Raport 41/2019 Kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z Emisji Obligacji Serii PF, PG, PH, PI, PJ, PK, PL, PM,
PN, PPD, PPE, PPF, PPG, PPH, PPI, PPJ, PPK, PPL, PPMi PPN za lll kwartat 2019 roku

31-10-2019

1.  Wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji Serii PF - emisja na faczng kwote 115 200 000 zt za okres od 01.07.2019
roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkow z emisji Obligacji Serii PF na dzien 30.09.2019 roku,
za okres od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku, Emitent nie wydatkowat Zadnych srodkéw pochodzacych z Emisji
Obligacji Serii PF.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PF, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PF w wysokosci nieprzekraczajgcej 30%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PF. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligacji Serii PF w poszczegdlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 3 517 056,00 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii PF za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Po uwzglednieniem zasilenia z konta gtéwnego na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji za dwa najblizsze okresy
odsetkowe, na dzien 30.09.2019 roku Emitent nie dysponowat wolnymi srodkami na rachunku obstugi Obligacji Serii PF.

2. Wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji Serii PG - emisja na tgczng kwote 147 854 000 z za okres 0d 01.07.2019
roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligaciji Serii PG na dzien 30.09.2019 roku,
za okres od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku, Emitent wydatkowat tgczng kwote w wysokosci 4 539 117,80 z,
przeznaczajgc te kwote na wyptate odsetek od Obligacji. Szczegétowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w
zatgczniku 1 do niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PG, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegolne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PG w wysokosci nieprzekraczajacej 30%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PG. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspoétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PG w poszczegdlne Spdétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku kwota depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii
PG zostata zwolniona w zwigzku z ptatnoscig odsetek od Obligacji. Depozyt zostat ponownie uzupetniony po 30.09.2019
roku.

Na dzien 30.09.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 691,40 ztotych uzyskang z emisji Obligacji Serii PG.

3. Wykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacji Serii PH - emisja na taczna kwote 50 000 000 z}, za okres od 01.07.2019
roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PH na dzien 30.09.2019 roku,
za okres od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku, Emitent nie wydatkowat Zadnych Srodkéw pochodzgcych z Emis;ji
Obligaciji Serii PH.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligaciji Serii PH, Ghelamco Invest sp. z o0.0. informuje, Ze w poszczegdlne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PH w wysokosci nieprzekraczajgcej 30%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PH. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PH w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 1 326 000,00 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii PH za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Na dzien 30.09.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 400 000,00 ztotych uzyskang z emisji Obligacji Serii PH.



4.  Wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji Serii Pl - emisja na tgczng kwote 20 000 000 z}, za okres od 01.07.2019
roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii Pl na dzien 30.09.2019 roku,
za okres od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku, Emitent wydatkowat tgczng kwote w wysokosci 1 326 000,00 zt,
przeznaczajgc te kwote na zasilenie rachunku dla Obligacji serii PH na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji za
dwa najblizsze okresy odsetkowe. Szczegdtowe zostawienie wydatkdw zostato wskazane w zatgczniku 1 do niniejszego
raportu.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PI, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne Spofki
Projektowe zostaly zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii Pl w wysokosci nieprzekraczajgcej 30%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii Pl. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspoétczynnik zaangazowania
Srodkéw z emisji Obligacji Serii Pl w poszczegdlne Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 540 400,00 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii Pl za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Po uwzglednieniu zasilenia z konta gtéwnego na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji za dwa najblizsze okresy
odsetkowe, na dzien 30.09.2019 roku Emitent nie dysponowat wolnymi $srodkami na rachunku obstugi Obligaciji Serii PI.

5.  Wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacii Serii PJ - emisja na taczng kwote 9 080 000 zi, za okres od 01.07.2019
roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PJ na dzien 30.09.2019 roku,
za okres od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku, Emitent nie wydatkowat Zadnych $rodkéw pochodzacych z Emisji
Obligacji Serii PJ.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PJ, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegolne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PJ w wysokos$ci nieprzekraczajacej 30%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PJ. Szczegotowe zestawienie wskazujgce wspoétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PJ w poszczegdlne Spoétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 247 611,60 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii PJ za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Po uwzglednieniu zasilenia z konta gtdwnego na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji za dwa najblizsze okresy
odsetkowe, na dzien 30.09.2019 roku Emitent nie dysponowat wolnymi srodkami na rachunku obstugi Obligacji Serii PJ.

6. Wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacii Serii PK - emisja na taczna kwote 140 000 000 zt, za okres od 01.07.2019
roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PK na dzien 30.09.2019 roku,
za okres od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku, Emitent wydatkowat tgczng kwote w wysokosci 45 225 600,00 zt,
przeznaczajac te kwote na (i) pozyczki udzielone Spétkom Projektowym, (ii) ptatno$¢ odsetek od Obligacji oraz (iii) wykup
czesciowy Obligacji Serii PPE i PPG, ktory nastgpit w dniu 30 wrzesnia 2019 roku. Szczegdtowe zostawienie wydatkow
zostato wskazane w zatgczniku 1 do niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkow Emisji Obligacji Serii PK, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PK w wysokos$ci nieprzekraczajgcej 30%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PK. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PK w poszczegodline Spdtki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku kwota depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii
PK zostata zwolniona w zwigzku z ptatnoscig odsetek od Obligacji. Depozyt zostat ponownie uzupetniony po 30.09.2019
roku.

Po uwzglednieniu wplywow z tytutu sptaty pozyczek przez Spéiki Projektowe, na dzien 30.09.2019 roku Emitent
dysponowat kwotg 30 318 243,00 zt uzyskang z emisji Obligacji Serii PK.



7.  Woykorzystanie srodkéw z emisiji Obligaciji Serii PL - emisja na taczng kwote 50 000 000z}, za okres od 01.07.2019
roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PL na dzien 30.09.2019 roku,
za okres od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku, Emitent wydatkowat tgczng kwote w wysokosci 4 585 500,00 zt,
przeznaczajac te kwote na (i) wyptate odsetek od Obligacji oraz (ii) wykup czesciowy obligacji serii PPE, ktéry nastgpit w
dniu 30 wrzesnia 2019 roku. Szczegotowe zostawienie wydatkow zostato wskazane w zatgczniku 1 do niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PL, Ghelamco Invest sp. z o0.0. informuje, ze w poszczegdlne Spotki
Projektowe zostaly zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PL w wysokosci nieprzekraczajgcej 30%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PL. Szczegotowe zestawienie wskazujagce wspoétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PL w poszczegdlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 30.09.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 28 993 720,00 zt uzyskang z emisji Obligacji Serii PL.

8.  Wykorzystanie Srodkéw z emisji Obligaciji Serii PM - emisja na taczng kwote 30 000 000 z4, za okres od 25.07.2019
roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PM na dzien 30.09.2019 roku,
za okres od 25.07.2019 roku (data emisji) do 30.09.2019 roku.

W okresie od 25.07.2019 roku do 30.09.2019 roku, Emitent wydatkowat tgczng kwotg w wysokosci 9 858 473,00 zi,
przeznaczajgc te kwote na (i) koszty emisji i administracji oraz (ii) wykup czesciowy obligacji serii PPF, ktéry nastapit w
dniu 30 wrzesnia 2019 roku. Szczegotowe zostawienie wydatkdéw zostato wskazane w zatgczniku 1 do niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PM, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PM w wysokosci nieprzekraczajgcej 30%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PM. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspoétczynnik zaangazowania
$srodkow z emisji Obligacji Serii PM w poszczegodlne Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 913 500,00 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii PM za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Na dzien 30.09.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 19 100 166,52 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PM.

9. Wykorzystanie srodkéw z emisiji Obligaciji Serii PN - emisja na tgczng kwote 24 756 000 zt, za okres od 05.08.2019
roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkoéw z emisji Obligacji Serii PN na dzien 30.09.2019 roku,
za okres od 05.08.2019 roku (data emisji) do 30.09.2019 roku.

W okresie od 05.08.2019 roku do 30.09.2019 roku, Emitent wydatkowat tgczng kwote w wysokosci 15 945 451,00 z,
przeznaczajgc te kwote na (i) koszty emisji i administracji, (ii) pozyczki udzielone Spotkom Projektowym oraz (i) wykup
czesciowy obligacji serii PPF, ktéry nastgpit w dniu 30 wrzesnia 2019 roku. Szczegétowe zostawienie wydatkéw zostato
wskazane w zatgczniku 1 do niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisiji Obligaciji Serii PN, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczeg6lne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PN w wysokosci nieprzekraczajgcej 30%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PN. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PN w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 753 820,00 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii PN za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Na dzierh 30.09.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 7 983 029,44 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PN.

10. Wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji Serii PPD - emisja na taczng kwote 50 000 000 zt, za okres od
01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Zatgcznik nr 2 do Prospektu Emisyjnego 2014)
Zarzad Spoétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z



wykorzystania sSrodkéw z emisji Obligacji Serii PPD na dzien 30.09.2019 roku, za okres od 01.07.2019 roku do 30.09.2019
roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku Emitent nie wydatkowat Zzadnych srodkéw pochodzgcych z Emisiji
Obligacji Serii PPD.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegélne
Spéiki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligaciji Serii PPD w wysokos$ci nieprzekraczajacej
30% tacznej warto$ci nominalnej Obligacji Serii PPD. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligacji Serii PPD w poszczegdlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 30.09.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 59 956,23 ztotych uzyskang z emisji Obligacji Serii PPD.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spotka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisji.

11. Wykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacji Serii PPE - emisja na taczng kwote 50 000 000 zi, za okres od
01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spétki Ghelamco
Invest sp. z o0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji
Obligacji Serii PPE na dzien 30.09.2019 roku, za okres od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku, Emitent wydatkowat tgczng kwotg w wysokosci 1 460 000,00 zi,
przeznaczajgc te kwote na ptatnos¢ odsetek od Obligacji. Szczegétowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w
zatgczniku 1 do niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegodine
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPE w wysokosci nieprzekraczajgcej
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPE. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspoétczynnik zaangazowania
Srodkow z emisji Obligacji Serii PPE w poszczegdlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku Emitent wykupit i umorzyt 200 000 Obligaciji Serii PPE o tgcznej wartosci
nominalnej 20 000 000,00 zt. Na dzien 30.09.2019 roku warto$¢ nominalna pozostatych do wykupu Obligacji Serii PPE
wynosita 30 000 000,00 zt.

Na dzien 30.09.2019 roku Emitent nie dysponowat wolnymi srodkami na rachunku obstugi Obligacji Serii PPE.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spotka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

12. Woykorzystanie $rodkéw z emisiji Obligacii Serii PPF - emisja na taczng kwote 30 000 000 z}, za okres od 01.07.2019
roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji
Obligacji Serii PPF na dzien 30.09.2019 roku, za okres od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku, Emitent wydatkowat tgczng kwote w wysokosci 876 000,00 zt,
przeznaczajgc te kwote na ptatnosé odsetek od Obligaciji. Szczegdétowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w
zatgczniku 1 do niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z o0.0. informuje, ze w poszczegodine
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligaciji Serii PPF w wysokos$ci nieprzekraczajgcej
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPF. Szczegotowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
$srodkow z emisji Obligacji Serii PPF w poszczegdlne Spdtki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku Emitent wykupit i umorzyt 200 000 Obligacji Serii PPF o tacznej wartosci
nominalnej 20 000 000,00 zt. Na dzien 30.09.2019 roku warto$¢ nominalna pozostatych do wykupu Obligacji Serii PPF
wynosita 10 000 000,00 zt.

Na dzien 30.09.2019 roku Emitent nie dysponowat wolnymi srodkami na rachunku obstugi Obligacji Serii PPF.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spotka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.



13. Wykorzystanie $rodkéw z emisji_Obligacji Serii PPG - emisja na taczng kwote 50 000 000 zi, za okres od
01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji
Obligacji Serii PPG na dzien 30.09.2019 roku, za okres od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku, Emitent wydatkowat tgczng kwotg w wysokosci 1 460 000,00 zi,
przeznaczajgc te kwotge na ptatno$¢ odsetek od Obligacji. Szczegétowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w
zatgczniku 1 do niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z o.0. informuje, ze w poszczegodine
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPG w wysokosci nieprzekraczajgce;j
30% tacznej warto$ci nominalnej Obligacji Serii PPG. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
Srodkéw z emisji Obligacji Serii PPG w poszczegolne Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku Emitent wykupit i umorzyt 200 000 Obligacji Serii PPG o tgcznej wartosci
nominalnej 20 000 000,00 zt. Na dzien 30.09.2019 roku warto$¢ nominalna pozostatych do wykupu Obligacji Serii PPG
wynosita 30 000 000,00 zt.

Po uwzglednieniu wptywéw z tytutu sptaty pozyczek przez Spotki Projektowe, na dzien 30.09.2019 roku Emitent nie
dysponowat wolnymi srodkami na rachunku obstugi Obligacji Serii PPG.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spétki niniejszym o$wiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

14. Wykorzystanie $rodkéw z emisji_Obligacji Serii PPH - emisja na taczng kwote 30 000 000 zi, za okres od
01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania $srodkéw z emisji
Obligacji Serii PPH na dzien 30.09.2019 roku, za okres od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku Emitent wydatkowat tgcznie 861 000,00 zt, przeznaczajac te kwote na
ptatno$é odsetek od Obligacji. Szczegdtowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1 do niniejszego
raportu.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegodlne
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPH w wysokosci nieprzekraczajgce;j
30% tacznej warto$ci nominalnej Obligacji Serii PPH. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
$srodkow z emisji Obligacji Serii PPH w poszczegdlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Po uwzglednieniu zasilenia z konta gléwnego na ptatno$¢ odsetek od Obligacji, na dzien 30.09.2019 roku Emitent nie
dysponowat wolnymi $srodkami na rachunku obstugi Obligacji Serii PPH.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spétki niniejszym o$wiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisji.

15. Wykorzystanie srodkow z emisiji Obligacii Serii PPI - emisja na taczng kwote 50 000 000 z}, za okres od 01.07.2019
roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spétki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkow z emisji
Obligacji Serii PPI na dzien 30.09.2019 roku, za okres od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku Emitent wydatkowat tgcznie 1 453 000,00 zt, przeznaczajgc te kwote
na ptatno$¢ odsetek od Obligaciji. Szczegoétowe zostawienie wydatkdw zostato wskazane w zataczniku 1 do niniejszego
raportu.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdine
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPl w wysokos$ci nieprzekraczajgce;j
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPIl. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPl w poszczegdlne Spoétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Po uwzglednieniu zasilenia z konta gtéwnego na pfatnos¢ odsetek od Obligacji, na dzien 30.09.2019 roku Emitent
dysponowat kwotg 92,89 zt uzyskang z emisji Obligacji Serii PPI.



Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisiji.

16. Wykorzystanie sSrodkow z emisji Obligaciji Serii PPJ - emisja na tgczng kwote 20 000 000 zi, za okres od 01.07.2019
roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania $srodkoéw z emisji
Obligacji Serii PPJ na dzien 30.09.2019 roku, za okres od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku Emitent wydatkowat tgcznie kwote 1 150 000,00 zt, przeznaczajac te
kwote na pozyczki udzielone Spotkom Projektowym. Szczegdtowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku
1 do niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdine
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PPJ w wysokosci nieprzekraczajgcej
30% tgcznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPJ. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspdétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligacji Serii PPJ w poszczegdlne Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 30.09.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 2 147 268,72 zt uzyskang z emisji Obligacji Serii PPJ.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji, Zarzad Spotki niniejszym o$wiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

17. Wykorzystanie $rodkéow z emisji_Obligacji Serii PPK - emisja na taczng kwote 25 000 000 zi, za okres od
01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkow z emisji
Obligacji Serii PPK na dzien 30.09.2019 roku, za okres od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku Emitent nie wydatkowat zadnych $rodkéw pochodzacych z Emisji
Obligaciji Serii PPK.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PPK w wysokos$ci nieprzekraczajgcej
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPK. Szczegoétowe zestawienie wskazujgce wspoétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligacji Serii PPK w poszczegodlne Spotki Projektowe zawiera zatacznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 30.09.2019 roku Emitent nie dysponowat wolnymi srodkami na rachunku obstugi Obligacji Serii PPK.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spétki niniejszym o$wiadcza, ze Spoétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

18. Wykorzystanie srodkéw z emisji Obligaciji Serii PPL - emisja na taczng kwote 35 000 000 zt, za okres od 01.07.2019
roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji
Obligacji Serii PPL na dzien 30.09.2019 roku, za okres od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku Emitent nie wydatkowat zadnych $rodkéw pochodzacych z Emisji
Obligacji Serii PPL.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegélne
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PPL w wysokosci nieprzekraczajgcej
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPL. Szczegdtowe zestawienie wskazujace wspoétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPL w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 30.09.2019 roku Emitent nie dysponowat wolnymi srodkami na rachunku obstugi Obligaciji Serii PPL.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spoétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.



19. Wykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacji Serii PPM - emisja na tgczng kwote 35 000 000 zi, za okres od
01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji (Prospekt Emisyjny 2018) Zarzad Spétki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji
Obligacji Serii PPM na dzien 30.09.2019 roku, za okres od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku Emitent wydatkowat fgcznie kwotg 5 776 000,00 zt, przeznaczajac te
kwote na (i) pozyczki udzielone Spotkom Projektowym oraz (ii) wyptata odsetek od Obligacji. Szczegétowe zostawienie
wydatkow zostato wskazane w zatgczniku 1 do niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne
Spéiki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PPM w wysokosci nieprzekraczajgcej
30% tgcznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPM. Szczegotowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPM w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 30.09.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 5 741 323,00 zt uzyskang z emisji Obligacji Serii PPM.

20. Woykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacji Serii PPN - emisja na taczng kwote 25 000 000 zi, za okres od
01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji (Prospekt Emisyjny 2018) Zarzad Spétki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania $srodkéw z emisji
Obligacji Serii PPN na dzien 30.09.2019 roku, za okres od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku.

W okresie od 01.07.2019 roku do 30.09.2019 roku Emitent wydatkowat tgcznie kwotg 5 182 000,00 zt, przeznaczajac te
kwote na (i) pozyczki udzielone Spotkom Projektowym oraz (i) ptatno$¢ odsetek od Obligacji. Szczegoétowe zostawienie
wydatkow zostato wskazane w zatgczniku 1 do niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdine
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PPN w wysokosci nieprzekraczajgce;j
30% tacznej warto$ci nominalnej Obligacji Serii PPN. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
$srodkow z emisji Obligacji Serii PPN w poszczegdlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 30.09.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 3 614 180,07 zt uzyskang z emisji Obligacji Serii PPN.

Zalgczniki:

Zatgcznik nr 1 - Raport z Wykorzystania srodkéw z Emisji Obligacii Serii PF, PG, PH, PI, PJ, PK, PL, PM, PN, PPD, PPE,
PPF, PPG, PPH, PPI, PPJ, PPK, PPL, PPM i PPN z opisem przeznaczenia srodkow.

Zatacznik nr 2 — Szczegdtowy Raport z Wykorzystania srodkéw z Emisji Obligacji Serii PF, PG, PH, PI, PJ, PK, PL, PM,
PN, PPD, PPE, PPF, PPG, PPH, PPI, PPJ, PPK, PPL, PPM i PPN ze wskazaniem wspdtczynnika zaangazowania w
dang Spotke Projektows.

Raport sporzgdzono na podstawie: art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L
173z 12.06.2014 r. str. 1z pbdzn. zm.).

Zarzad Ghelamco Invest sp. z 0. 0.



