Raport 19/2019 Kwartalny raport z wykorzystania $rodkéw z Emisji Obligacji Serii PE, PF, PG, PH, PI, PJ, PK, PL,
PPA, PPB, PPC, PPD, PPE, PPF, PPG, PPH, PPI, PPJ, PPK, PPL, PPM i PPN za | kwartat 2019 roku

26-04-2019

1.  Wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacii Serii PE - emisja na tagczna kwote 50 000 000 z} za okres od 01.01.2019
roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkoéw z emisji Obligacji Serii PE na dzien 31.03.2019 roku,
za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku, Emitent wydatkowat tgczng kwote w wysokosci 2 197 672,60 ztotych,
przeznaczajgc te kwote na (i) koszty emisji i administracji oraz (ii) cze$ciowy wykup Obligacji Serii PPD, ktory nastgpit w
dniu 19 lutego 2019 roku. Szczegdtowe zostawienie wydatkdw zostato wskazane w zataczniku 1 do niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligaciji Serii PE, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegolne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PE w wysokosci nieprzekraczajgcej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PE. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligacji Serii PE w poszczeg6lne Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 445 733,68 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii PE za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku Emitent wykupit i umorzyt 231 Obligacji Serii PE o tgcznej wartosci
nominalnej 2 310 000,00 zt. Emitent wydatkowat kwote 2 358 338,47 zt na wykup Obligacji Serii PE ze $rodkow
pochodzacych z emisji Obligaciji PE. Na dzien 31.03.2019 roku warto$¢ nominalna pozostatych do wykupu Obligacji Serii
PE wynosita 11 980 000,00 zt.

Na dzien 31.03.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 6 700 862,43 ziotych uzyskang z emisji Obligacji Serii PE, z
uwzglednieniem wptywow z tytutu sptaty pozyczek przez Spétki Projektowe.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii PE, Zarzad Spétki niniejszym o$wiadcza, ze Spoétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisiji.

2. Wykorzystanie srodkéw z emisiji Obligacii Serii PF - emisja na tagczng kwote 115 200 000 zt za okres 0od 01.01.2019
roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania $rodkéw z emisji Obligacji Serii PF na dzien 31.03.2019 roku,
za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku, Emitent nie wydatkowat zadnych $rodkéw pochodzgcych z emisiji
Obligacji Serii PF.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PF, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegolne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligaciji Serii PF w wysokos$ci nieprzekraczajacej 30%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PF. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PF w poszczegdlne Spoétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 3 498 624,00 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii PF za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Po uwzglednieniu zasilenia z konta gtdwnego na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii PF za dwa najblizsze
okresy odsetkowe, na dzien 31.03.2019 roku Emitent nie dysponowat wolnymi $rodkami na rachunku obstugi Obligaciji
Serii PF.

3. Wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji Serii PG - emisja na tgczng kwote 147 854 000 zt za okres 0d 01.01.2019
roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PG na dzien 31.03.2019 roku,
za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.



W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku, Emitent wydatkowat tagczng kwote w wysokosci 7 435 190,80 zi,
przeznaczajgc te kwote na (i) pozyczki udzielone Spoétkom Projektowym oraz (ii) ptatnos¢ odsetek od Obligacji.
Szczegdtowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1 do niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PG, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegolne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PG w wysokosci nieprzekraczajgcej 30%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PG. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligacji Serii PG w poszczegdlne Spéitki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku kwota depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacii Serii
PG zostata zwolniona w zwigzku z ptatnoscig odsetek od Obligaciji. Depozyt zostat ponownie uzupetniony po 31.03.2019
roku.

Na dzien 31.03.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 7 964 809,20 ztotych uzyskang z emisji Obligacji Serii PG, z
uwzglednieniem wptywow z tytutu sptaty pozyczek przez Spétki Projektowe.

4, Wykorzystanie srodkéw z emisiji Obligaciji Serii PH - emisja na tgczng kwote 50 000 000 z}, za okres od 01.01.2019
roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania sSrodkéw z emisji Obligacji Serii PH na dzien 31.03.2019 roku,
za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku, Emitent nie wydatkowat zadnej kwoty pochodzacej z emisji Obligacii
Serii PH.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisiji Obligaciji Serii PH, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PH w wysokosci nieprzekraczajgcej 30%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PH. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligacji Serii PH w poszczegdine Spdétki Projektowe zawiera zatacznik nr 2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 1 319 000,00 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii PH za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Po uwzglednieniu zasilenia z konta gtéwnego na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii PH za dwa najblizsze
okresy odsetkowe, na dzien 31.03.2019 roku Emitent nie dysponowat wolnymi srodkami na rachunku obstugi Obligacji
Serii PH.

5.  Wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji Serii Pl - emisja na taczng kwote 20 000 000 zt, za okres od 01.01.2019
roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii Pl na dzien 31.03.2019 roku,
za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku, Emitent nie wydatkowat Zadnych $rodkéw pochodzacych z emis;ji
Obligacji Serii PI.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii Pl, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, Zze w poszczegdlne Spotki
Projektowe zostaly zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii Pl w wysokos$ci nieprzekraczajgcej 30%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii Pl. Szczegétowe zestawienie wskazujgce wspétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii Pl w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 537 600,00 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii Pl za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Na dzien 31.03.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 2 000,00 ziotych uzyskang z emisji Obligacji Serii PI, z
uwzglednieniem zasilenia z konta gtéwnego na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii Pl za dwa najblizsze
okresy odsetkowe.

6.  Wykorzystanie srodkéw z emisji Obligaciji Serii PJ - emisja na tgczng kwote 9 080 000 zt, za okres od 01.01.2019
roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PJ na dzien 31.03.2019 roku,
za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku, Emitent nie wydatkowat zadnej kwoty pochodzgcej z emisji Obligac;ji
Serii PJ.



Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PJ, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegolne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PJ w wysokosci nieprzekraczajgcej 30%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PJ. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
Srodkow z emisji Obligacji Serii PJ w poszczegdlne Spdétki Projektowe zawiera zatacznik nr 2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 246 340,40 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii PJ za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Na dzien 31.03.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 1 603 659,60 ztotych uzyskang z emisji Obligacji Serii PJ.

7. Wykorzystanie srodkéw z emisiji Obligacii Serii PK - emisja na tgczng kwote 140 000 000 zi, za okres od 26.02.2019
roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkow z emisji Obligacji Serii PK na dzien 31.03.2019 roku,
za okres od 26.02.2019 roku (data emisji) do 31.03.2019 roku.

W okresie od 26.02.2019 roku do 31.03.2019 roku, Emitent wydatkowat taczng kwote w wysokosci 10 647 552,00 zt,
przeznaczajgc te kwote na (i) pozyczki udzielone Spétkom Projektowym oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegétowe
zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1 do niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkow Emisji Obligaciji Serii PK, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PK w wysokos$ci nieprzekraczajgcej 30%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PK. Szczegétowe zestawienie wskazujace wspétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligacji Serii PK w poszczeg6lne Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 4 415 600,00 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii PK za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Na dzien 31.03.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 123 116 848,00 ztotych uzyskang z emisji Obligacji Serii PK.

8. Wykorzystanie srodkéw z emisji Obligaciji Serii PL - emisja na tgczng kwote 50 000 zi, za okres od 28.03.2019
roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligaciji Serii PL na dzien 31.03.2019 roku,
za okres od 28.03.2019 roku (data emisji) do 31.03.2019 roku.

W okresie od 28.03.2019 roku do 31.03.2019 roku, Emitent nie wydatkowat zadnej kwoty pochodzacej z emisji Obligacii
Serii PL.

Na dzien 31.03.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 49 350 000 ztotych uzyskang z emisji Obligacji Serii PL.

9. Wykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacji Serii PPA - emisja na taczng kwote 50 000 000 zi, za okres od
01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Zatgcznik nr 2 do Prospektu Emisyjnego 2014)
Zarzad Spodtki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z
wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PPA na dzien 31.03.2019 roku, za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019
roku.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku Emitent wydatkowat tgcznie 4 750 370,03 zt, przeznaczajgc te kwote
na (i) pozyczki udzielone Spétkom Projektowym oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegétowe zostawienie wydatkow
zostato wskazane w zatgczniku 1 do niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegodlne
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPA w wysokosci nieprzekraczajgcej
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPA. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPA w poszczegdlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku Emitent wykupit i umorzyt 1.676 Obligacji Serii PPA o fgcznej wartosci
nominalnej 167 600,00 zt. Emitent wydatkowat kwote 179 013,44 zt na wykup Obligacji Serii PPA ze $rodkow
pochodzgcych z emisji Obligaciji PPA. Na dzien 31.03.2019 roku warto$¢ nominalna pozostatych do wykupu Obligaciji Serii
PPA wynosita 37 296 300,00 z.

Na dzierh 31.03.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 1 445 116,53 ztotych uzyskang z emisji Obligacji Serii PPA.



Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spétki niniejszym oswiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

10. Wykorzystanie srodkéow z emisji_Obligacji Serii PPB - emisja na tagczng kwote 50 000 000 zi, za okres od
01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Zatacznik nr 2 do Prospektu Emisyjnego 2014)
Zarzad Spodtki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z
wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PPB na dzier 31.03.2019 roku, za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019
roku.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku Emitent wydatkowat tgcznie 9 913 046,96 zi, przeznaczajac te kwote
na (i) pozyczki udzielone Spétkom Projektowym oraz (i) koszty emisji i administracji. Szczegdtowe zostawienie wydatkow
zostato wskazane w zatgczniku 1 do niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdine
Spéiki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPB w wysokos$ci nieprzekraczajgcej
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPB. Szczegotowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
Ssrodkow z emisji Obligaciji Serii PPB w poszczegolne Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku Emitent wykupit i umorzyt 14.856 Obligacji Serii PPB o tacznej wartosci
nominalnej 1485 600,00 zi. Emitent wydatkowat kwote 1508 481,31 zt na wykup Obligacji Serii PPB ze Srodkéw
pochodzgcych z emisji Obligacji PPB. Na dzien 31.03.2019 roku warto$¢ nominalna pozostatych do wykupu Obligacji Serii
PPB wynosita 48 514 400,00 zt.

Na dzieh 31.03.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 1 512 471,66 ztotych uzyskang z emisji Obligacji Serii PPB, z
uwzglednieniem wptywow z tytutu sptaty pozyczek przez Spotki Projektowe.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spotka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisiji.

11. Woykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacji Serii PPC - emisja na tagczng kwote 30 000 000 zi, za okres od
01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Zatgcznik nr 2 do Prospektu Emisyjnego 2014)
Zarzad Spodtki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z
wykorzystania srodkéw z emisji Obligaciji Serii PPC na dzien 31.03.2019 roku, za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019
roku.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku Emitent wydatkowat tgcznie 5 500 574,73 zt, przeznaczajgc te kwote
na (i) udzielenie pozyczek Spétkom Projektowym oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegétowe zostawienie wydatkow
zostato wskazane w zatgczniku 1 do niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdline
Spoiki Projektowe zostaly zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PPC w wysokosci nieprzekraczajgcej
30% tacznej warto$ci nominalnej Obligacji Serii PPC. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspdtczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPC w poszczegdlne Spoétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku Emitent wykupit i umorzyt 2.682 Obligacji Serii PPC o tgcznej wartosci
nominalnej 268 200,00 zt. Emitent wydatkowat kwote 272 365,46 zt na wykup Obligacji Serii PPC ze $rodkéow
pochodzgcych z emisji Obligacji PPC. Na dzien 31.03.2019 roku warto$¢ nominalna pozostatych do wykupu Obligacji Serii
PPC wynosita 29 731 800,00 zt.

Na dzien 31.03.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 899 425,27 ziotych uzyskang z emisji Obligacji Serii PPC, z
uwzglednieniem wplywow z tytutu sptaty pozyczek przez Spoétki Projektowe oraz zasilenia z konta gldwnego na czesciowy
wykup Obligacji Serii PPC.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spétki niniejszym o$wiadcza, ze Spoétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

12. Wykorzystanie $rodkéw z emisji_Obligacji Serii PPD - emisja na taczng kwote 50 000 000 zi, za okres od
01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji (Zatgcznik nr 2 do Prospektu Emisyjnego 2014)
Zarzad Spoétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z
wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PPD na dzien 31.03.2019 roku, za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019
roku.



W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku Emitent wydatkowat tgcznie 4 415,85 zt, przeznaczajac te kwote na
koszty emisji i administracji. Szczegétowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1 do niniejszego raportu.
Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegélne
Spéiki Projektowe zostaly zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPD w wysokosci nieprzekraczajgcej
30% tacznej warto$ci nominalnej Obligacji Serii PPD. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspodtczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPD w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku Emitent wykupit i umorzyt 21.384 Obligacji Serii PPD o tgcznej wartosci
nominalnej 2 138 400,00 zt. Emitent wydatkowat kwote 2 192 925,92 zt na wykup Obligacji Serii PPC czesciowo ze
srodkéw pochodzacych z emisji Obligacji PPC, a czesciowo ze $rodkéw pochodzacych z emisji Obligacji Serii PE. Na
dzien 31.03.2019 roku warto$¢ nominalna pozostatych do wykupu Obligacji Serii PPD wynosita 47 861 600,00 zt.

Na dzien 31.03.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 1 435 000,00 ztotych uzyskang z emisji Obligacji Serii PPD, z
uwzglednieniem zasilenia na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii PPD za dwa najblizsze okresy
odsetkowe.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji, Zarzad Spotki niniejszym o$wiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

13. Wykorzystanie srodkéow z emisji_Obligacji Serii PPE - emisja na tagczng kwote 50 000 000 z}, za okres od
01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spétki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji
Obligacji Serii PPE na dzien 31.03.2019 roku, za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku Emitent wydatkowat tgcznie 120 000,00 zt, przeznaczajac te kwote na
pozyczki udzielone Spétkom Projektowym. Szczegdtowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1 do
niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegolne
Spéiki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPE w wysokosci nieprzekraczajgcej
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPE. Szczegotowe zestawienie wskazujace wspdtczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPE w poszczegodlne Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.03.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 7 127 140,00 ztotych uzyskang z emisji Obligacji Serii PPE.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spétki niniejszym o$wiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

14. Wykorzystanie srodkéw z emisji Obligaciji Serii PPF - emisja na taczng kwote 30 000 000 zt, za okres od 01.01.2019
roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkow z emisji
Obligacji Serii PPF na dzien 31.03.2019 roku, za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku Emitent nie wydatkowat zadnych srodkéw pochodzacych z emis;ji
Obligacji Serii PPF.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdine
Spoiki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PPF w wysokosci nieprzekraczajgcej
30% tacznej warto$ci nominalnej Obligacji Serii PPF. Szczegotowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPF w poszczegodlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.03.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 7 802 000,00 ztotych uzyskang z emisji Obligacji Serii PPF, z
uwzglednieniem wptywéw z tytutu sptaty pozyczek przez Spoétki Projektowe.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkow Emisji Obligacji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spotka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

15. Wykorzystanie $rodkéw z emisji_Obligacji Serii PPG - emisja na taczng kwote 50 000 000 zi, za okres od
01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania $rodkoéw z emisji
Obligacji Serii PPG na dzieh 31.03.2019 roku, za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.



W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku Emitent nie wydatkowat zadnych srodkéw pochodzgcych z emisji
Obligacji Serii PPG.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegodine
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PPG w wysokosci nieprzekraczajgce;j
30% tacznej warto$ci nominalnej Obligacji Serii PPG. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligacji Serii PPG w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.03.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 1 435 000,00 ztotych uzyskang z emisji Obligacji Serii PPG, z
uwzglednieniem zasilenia na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii PPG za dwa najblizsze okresy
odsetkowe.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spoétki niniejszym o$wiadcza, ze Spotka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisji.

16. Wykorzystanie srodkéow z emisji_Obligacji Serii PPH - emisja na tagczng kwote 30 000 000 zi, za okres od
01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisiji
Obligacji Serii PPH na dzien 31.03.2019 roku, za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku Emitent wydatkowat tgcznie 873 000,00 zt, przeznaczajac te kwote na
ptatnos$¢ odsetek od Obligacji. Szczegotowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zataczniku 1 do niniejszego
raportu.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne
Spéiki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PPH w wysokosci nieprzekraczajgcej
30% tacznej warto$ci nominalnej Obligacji Serii PPH. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPH w poszczegodlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Po uwzglednieniu zasilenia z konta gtéwnego na ptatno$¢ odsetek od Obligacji, na dzien 31.03.2019 roku Emitent nie
dysponowat wolnymi srodkami na rachunku obstugi Obligacji Serii PPH.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spéfki niniejszym oswiadcza, ze Spoétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

17. Woykorzystanie srodkéw z emisji Obligaciji Serii PPI - emisja na taczng kwote 50 000 000 zt, za okres od 01.01.2019
roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji
Obligacji Serii PPI na dzien 31.03.2019 roku, za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku Emitent wydatkowat tgcznie kwote 1 455 000,00 zt, przeznaczajac te
kwote na ptatnos¢ odsetek od Obligacji. Szczegdlowe zostawienie wydatkow zostato wskazane w zatgczniku 1 do
niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z o0.0. informuje, ze w poszczegdine
Spoiki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligaciji Serii PPl w wysokos$ci nieprzekraczajgcej
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPI. Szczegotowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
$rodkow z emisji Obligacji Serii PPl w poszczegolne Spoétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.03.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 92,89 zt uzyskang z emisji Obligacji Serii PPI, z uwzglednieniem
zasilenia z konta gtéwnego na ptatnos¢ odsetek od Obligaciji.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzagd Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spotka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

18. Wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacii Serii PPJ - emisja na tgczng kwote 20 000 000 zt, za okres 0d 01.01.2019
roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emis;ji
Obligacji Serii PPJ na dzien 31.03.2019 roku, za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku nie wydatkowat zadnych $rodkéw pochodzgcych z emisji Obligaciji Serii
PPJ.



Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdine
Spéiki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PPJ w wysokosci nieprzekraczajacej
30% facznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPJ. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspdétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPJ w poszczegdlne Spoiki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.03.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 578 000,00 zt uzyskang z emisji Obligacji Serii PPJ, z
uwzglednieniem zasilenia z konta gtéwnego na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligaciji Serii PPG za dwa najblizsze
okresy odsetkowe.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spotka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

19. Wykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacji Serii PPK - emisja na taczng kwote 25 000 000 zi, za okres od
01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji
Obligacji Serii PPK na dzien 31.03.2019 roku, za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku Emitent nie wydatkowat Zzadnych $rodkéw pochodzacych z emisji
Obligacji Serii PPK.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z o.0. informuje, ze w poszczegodine
Spéiki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPK w wysokosci nieprzekraczajacej
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPK. Szczego6towe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPK w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.03.2019 roku Emitent nie dysponowat wolnymi srodkami na rachunku obstugi Obligaciji Serii PPK.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spotka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisiji.

20. Woykorzystanie srodkéw z emisji Obligaciji Serii PPL - emisja na taczng kwote 35 000 000 z4, za okres od 01.01.2019
roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spoétki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkow z emisji
Obligacji Serii PPL na dzien 31.03.2019 roku, za okres od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku.

W okresie od 01.01.2019 roku do 31.03.2019 roku Emitent wydatkowat tgcznie kwote 4 500 000,00 zi, przeznaczajac te
kwote na pozyczki udzielone Spétkom Projektowym. Szczegdtowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku
1 do niniejszego raportu.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegodine
Spoiki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligaciji Serii PPL w wysoko$ci nieprzekraczajacej
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPL. Szczegotowe zestawienie wskazujgce wspétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPL w poszczegodlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.03.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 2 920 000,00 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPL.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spoétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

21. Woykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacji Serii PPM - emisja na taczng kwote 35 000 000 zi, za okres od
29.03.2019 roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2018) Zarzad Spétki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania $srodkow z emisji
Obligacji Serii PPM na dzien 31.03.2019 roku, za okres od 29.03.2019 roku (data emisji) do 31.03.2019 roku.

W okresie od 29.03.2019 roku do 31.03.2019 roku Emitent nie wydatkowat zadnych srodkéw pochodzacych z emisji
Obligacji Serii PPM.

Na dzien 31.03.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 34 878 154,51 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPM.



22. Woykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacji Serii PPN - emisja na taczng kwote 25 000 000 zi, za okres od
29.03.2019 roku do 31.03.2019 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2018) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji
Obligacji Serii PPN na dzien 31.03.2019 roku, za okres od 29.03.2019 roku (data emisji) do 31.03.2019 roku.

W okresie od 29.03.2019 roku do 31.03.2019 roku Emitent wydatkowat nie wydatkowat zadnych $rodkéw pochodzacych
z emisji Obligacji Serii PPN.

Na dzien 31.03.2019 roku Emitent dysponowat kwotg 24 924 447,44 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPN.

Zalgczniki:

Zatgcznik nr 1 - Raport z Wykorzystania srodkéw z Emisji Obligaciji Serii PE, PF, PG, PH, PI, PJ, PK,PL, PPA, PPB, PPC,
PPD, PPE, PPF, PPG, PPH, PPI, PPJ, PPK, PPL, PPM i PPN z opisem przeznaczenia $rodkow.

Zatacznik nr 2 — Szczegdtowy Raport z Wykorzystania srodkéw z Emisji Obligacji Serii PE, PF, PG, PH, PI, PJ, PK, PL,
PPA, PPB, PPC, PPD, PPE, PPF, PPG, PPH, PPI, PPJ, PPK, PPL, PPM i PPN ze wskazaniem wspotczynnika
zaangazowania w dang Spotke Projektows.

Raport sporzgdzono na podstawie: art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L
1732 12.06.2014 r. str. 1 zpbzn. zm.).

Zarzad Ghelamco Invest sp. z 0. 0.



