Raport 2/2017 Kwartalny raport z wykorzystania srodkow z Emisji Obligacji Serii G, H, |, J, K, PA, PB, PC, PD, PE,
PF, PPA, PPB, PPC, PPD, PPE, PPF, PPG, PPH, PPI, PPJ, PPK, PPL oraz EA za IV kwartat 2016 roku

31-01-2017

1. Wykorzystanie srodkéw z emisiji obligacji Seria G - GHEL G 141116 emisja na taczng kwote 6.530.000 z} za okres
od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 5.1 Warunkéw Emisji Obligacji, Emitent dokonat w dniu 14 listopada 2016 roku wykupu wszystkich
6 530 (szesciu tysiecy pieciuset trzydziestu) sztuk obligacji na okaziciela serii G - GHEL G 141116, o wartosci nominalne;j
100 000 zt (sto tysiecy ztotych) kazda i tgcznej wartosci nominalnej 653 000 000,00 zt (szesc¢set piecdziesiat trzy miliony
ztotych).

2. Wykorzystanie $rodkéw z emisji obligacji Seria H - GHEL H emisja na tagczng kwote 27.170.000 zt za okres od
01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji obligacji na dzien 31.12.2016 roku, za okres
od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent, wydatkowat fgcznie 847 020,30 zt przeznaczajac tg¢ kwote na
ptatno$¢ odsetek od Obligacji. Szczegdtowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii H— GHEL H, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdine
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii H — GHEL H w wysokosci
nieprzekraczajgcej 20% tgcznej wartosci nominalnej Obligacji Serii H — GHEL H. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce
wspotczynnik zaangazowania $rodkow z emisji Obligacji Serii H — GHEL H w poszczegdlne Spoiki Projektowe zawiera
zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 238,80 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty depozytu
na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii H — GHEL H za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Na dziehn 31.12.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 142 740,90 zt uzyskang z emisji obligacji Serii H — GHEL H, z
uwzglednieniem wptywow z tytutu sptaty obligacji przez Spétki Projektowe.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii H — GHEL H, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze
Spétka wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisji.

3. Woykorzystanie srodkéw z emisji obligacji Seria | - GHEL | 090718 emisja na tgczng kwote 30.000.000 zt za okres
0d 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkow z emisji obligacji na dzien 31.12.2016 roku, za okres
od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent nie wydatkowat zadnych srodkéw pochodzacych z emis;ji
Obligacji Serii | — GHEL |1 090718.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii | — GHEL | 090718, Ghelamco Invest sp. z o.0. informuje, ze w
poszczegolne Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzgce z emisji Obligaciji Serii | — GHEL | 090718 w
wysokosci nieprzekraczajacej 20% facznej wartosci nominalnej Obligacji Serii | — GHEL | 090718. Szczegdtowe
zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania srodkow z emisji Obligacji Serii | — GHEL | 090718 w poszczegodlne
Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 61 619,34 zt uzyskang z emisji obligacji Serii | — GHEL |1 090718.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (i) Warunkéw Emisji Obligacji Serii | — GHEL 1 090718, Zarzad Spotki niniejszym o$wiadcza,
ze Spotka wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisiji.

4.  Wykorzystanie $rodkéw z emisji obligacji Seria J — GHEL J emisja na tgczng kwote 30.000.000 zt za okres od
01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji obligacji na dzien 31.12.2016 roku, za okres
od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku. Szczegotowe zostawienie wydatkow zostato wskazane w zatgczniku 1.



W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent nie wydatkowat zadnych srodkéw pochodzgcych z emis;ji
Obligacji Serii J — GHEL J.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii J — GHEL J, Ghelamco Invest sp. z o.0. informuje, ze w poszczegélne
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane s$rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii J — GHEL J w wysokosci
nieprzekraczajgcej 20% tgcznej wartosci nominalnej Obligacji Serii J — GHEL J. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce
wspotczynnik zaangazowania srodkéw z emisji Obligacji Serii J — GHEL J w poszczegdine Spdtki Projektowe zawiera
zatacznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 94 237,63 zt uzyskang z emisji obligacji Serii J — GHEL J.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii J — GHEL J, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze
Spoétka wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

5. Wykorzystanie $rodkéw z emisji obligacji Seria K - GHEL K 090718 emisja na taczng kwote 11.240.000 zt za
okres od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji obligacji na dzien 31.12.2016 roku, za okres
od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent nie wydatkowat zadnych srodkéw pochodzgcych z emisiji
Obligacji Serii K — GHEL K 090718.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii K — GHEL K 090718, Ghelamco Invest sp. z o.0. informuje, ze w
poszczegolne Spotki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii K — GHEL K 090718 w
wysokosci nieprzekraczajgcej 20% facznej wartosci nominalnej Obligacji Serii K — GHEL K 090718. Szczegotowe
zestawienie wskazujgce wspoétczynnik zaangazowania srodkéw z emisji Obligacji Serii K — GHEL K 090718 w
poszczegodlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent wykupit i umorzyt 30 Obligacji Serii K — GHEL K 090718 o
tacznej wartosci nominalnej 300 000 zt. Emitent wydatkowat kwote 57 051,17 zt na wykup Obligacji Serii K — GHEL K
090718 ze $rodkéw pochodzacych z emisji Obligacji Serii K — GHEL K 090718, a pozostata cze$¢ wykupu zostata
sfinansowana ze $rodkéw pochodzacych z emisji Obligacji Serii PF. Na dzien 31.12.2016 roku warto$¢ nominalna
pozostatych do wykupu Obligacji Serii K — GHEL K 090718 wynosita 10 940 000,00 zt.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent nie dysponowat wolnymi srodkami na rachunku obstugi Obligacji Serii K — GHEL K
090718.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii K — GHEL K 090718, Zarzad Spotki niniejszym o$wiadcza,
ze Spotka wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisiji.

6. Wykorzystanie $rodkéw z emisji_Obligacji Serii PA - emisja na tgczng kwote 114 520 000 zt, za okres od
01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkoéw z emisji Obligacji Serii PA na dzien 31.12.2016 roku,
za okres od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent wydatkowat tgcznie 410 000,00 z przeznaczajgc te kwote na
udzielenie pozyczek Spotkom Projektowym. Szczegotowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PA, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, Zze w poszczegdlne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PA w wysokosci nieprzekraczajacej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PA. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspétczynnik zaangazowania
$rodkow z emisji Obligacji Serii PA w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent wykupit i umorzyt 7 000 Obligacji Serii PA o tgcznej wartosci
nominalnej 70 000 000 z. Emitent wydatkowat kwote 1 681 874,17 zt na wykup Obligacji Serii PA ze $rodkéw
pochodzgcych z emisji Obligacji Serii PA, a pozostata czes¢ wykupu zostata sfinansowana ze $rodkéw pochodzacych z
emisji Obligacji Serii PF. Na dzier 31.12.2016 roku warto$¢ nominalna pozostatych do wykupu Obligacji Serii PA wynosita
31 270 000,00 zt.

Na dzierh 31.12.2016 roku Emitent nie dysponowat wolnymi srodkami na rachunku obstugi Obligacji Serii PA.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii PA, Zarzad Spétki niniejszym oswiadcza, ze Spoétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisji.



7.  Woykorzystanie $rodkdw z emisji Obligacji Serii PB - emisja na lgczng kwote 120 360 000 zi, za okres od
01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PB na dzien 31.12.2016 roku,
za okres od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku, Emitent wydatkowat tgcznie 9 150 083,43 zt przeznaczajac te kwote
na (i) pozyczki udzielone Spétkom Projektowym oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegdtowe zostawienie wydatkow
zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PB, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PB w wysokosci nieprzekraczajgcej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PB. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligacji Serii PB w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent wykupit i umorzyt 483 Obligacji Serii PB o fgcznej wartosci
nominalnej 4 380 000,00 zt. Na dzien 31.12.2016 roku warto$¢ nominalna pozostatych do wykupu Obligacji Serii PB
wynosita 113 930 000,00 zt.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 1 675 819,02 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PB, z
uwzglednieniem wptywow z tytutu sptaty pozyczek przez Spoétki Projektowe.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii PB, Zarzgd Spofki niniejszym oswiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

8.  Wykorzystanie Srodkéw z emisji Obligacji Serii PC - emisja na faczna kwote 30 800 000 z, za okres 0d 01.10.2016
roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania sSrodkéw z emisji Obligacji Serii PC na dzien 31.12.2016 roku,
za okres od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent nie wydatkowat zadnych srodkéw pochodzgcych z emis;ji
Obligaciji Serii PC.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PC, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PC w wysokosci nieprzekraczajgcej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PC. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspoétczynnik zaangazowania
$rodkow z emisji Obligacji Serii PC w poszczegdlne Spoétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent wykupit i umorzyt 67 Obligacji Serii PC o tacznej wartosci
nominalnej 6 700 000,00 zt. Emitent wydatkowat kwote 3 521 812,08 zt na wykup Obligacji Serii PC ze srodkéw
pochodzgcych z emisji Obligacji Serii PC, a pozostata cze$¢ wykupu zostata sfinansowana ze $rodkéw pochodzacych z
emisji Obligacji Serii PF. Na dzien 31.12.2016 roku warto$¢ nominalna pozostatych do wykupu Obligacji Serii PC wynosita
22 700 000,00 zt.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent nie dysponowat wolnymi srodkami na rachunku obstugi Obligacji Serii PC.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii PC, Zarzad Spdtki niniejszym oswiadcza, ze Spdtka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

9. Wykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacji Serii PD - emisja na tacznag kwote 37 780 000 z}, za okres od 01.10.2016
roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PD na dzien 31.12.2016 roku,
za okres od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent wydatkowat tgcznie 1 236 048,26 zt przeznaczajac te kwote
na ptatnosc¢ odsetek od Obligacji. Szczegdtowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisiji Obligaciji Serii PD, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane s$rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PD w wysokosci nieprzekraczajgcej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PD. Szczegotowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PD w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent wykupit i umorzyt 500 Obligacji Serii PD o tgcznej wartosci
nominalnej 5 000 000,00 zi. Emitent wydatkowat kwote 1 321 394,46 zt na wykup Obligacji Serii PD ze $rodkéow



pochodzgcych z emisji Obligacji Serii PD, a pozostata cze$¢ wykupu zostata sfinansowana ze $rodkéw pochodzgcych z
emisji Obligacji Serii PF. Na dzien 31.12.2016 roku warto$¢ nominalna pozostatych do wykupu Obligacji Serii PD wynosita
32 780 000,00 zt.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku kwota depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii
PD zostata zwolniona, w zwigzku z ptatnoscig odsetek od Obligacji. Depozyt zostat ponownie uzupetniony po 31.12.2016
roku.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent nie dysponowat wolnymi srodkami na rachunku obstugi Obligacji Serii PD.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii PD, Zarzad Spéiki niniejszym os$wiadcza, ze Spdtka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisji.

10. Wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji Serii PE - emisja na taczng kwote 50 000 000 zt, za okres od 01.10.2016
roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PE na dzien 31.12.2016 roku,
za okres od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku, Emitent wydatkowat tgcznie 5 602 800,00 zt przeznaczajgc te kwote
na (i) ptatnos¢ odsetek od Obligacji oraz (ii) pozyczki udzielone Spotkom Projektowym. Szczegdtowe zostawienie
wydatkow zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PE, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PE w wysokosci nieprzekraczajgcej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PE. Szczegdtowe zestawienie wskazujagce wspétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligacji Serii PE w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku kwota depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii
PE zostata zwolniona, w zwigzku z ptatnoscig odsetek od Obligacji. Depozyt zostat ponownie uzupetniony po 31.12.2016
roku.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent wykupit i umorzyt 2 010 Obligacji Serii PE o tacznej wartosci
nominalnej 20 100 000,00 zt. Emitent wydatkowat kwote 2 691 457,61 zt na wykup Obligacji Serii PE ze $rodkéw
pochodzacych z emisji Obligacji Serii PE, a pozostata cze$¢ wykupu zostata sfinansowana ze $rodkéw pochodzacych z
emisji Obligacji Serii PF. Na dzien 31.12.2016 roku warto$¢ nominalna pozostatych do wykupu Obligacji Serii PE wynosita
29 900 000,00 zt.

Na dzien 31.12.2016 roku, po uwzglednieniu wplywow z tytutu sptaty pozyczek od Spétek Projektowych, Emitent nie
dysponowat wolnymi srodkami na rachunku obstugi Obligacji Serii PE.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii PE, Zarzad Spétki niniejszym os$wiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

11. Wykorzystanie Srodkéw z emisji Obligacji Serii PF - emisja na tgczng kwote 115 200 000 zt, za okres od 28.12.2016
roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PF na dzien 31.12.2016 roku,
za okres od 28.12.2016 roku (data emisji) do 31.12.2016 roku.

W okresie od 28.12.2016 roku do 31.12.2016 roku, Emitent wydatkowat tgcznie 99 759 254,56 zt przeznaczajgc te kwote
na (i) wykup czesci Obligaciji Serii K, PA, PC, PD, PE oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegotowe zostawienie
wydatkow zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PF, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczeg6ine Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane s$rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PF w wysokosci nieprzekraczajgcej 30%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PF. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspoétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PF w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 3 510 144,00 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii PF za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Na dzier 31.12.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 11 930 601,44 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PF.

12. Woykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacji Serii PPA - emisja na taczng kwote 50 000 000 zi, za okres od
01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.




Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Zatgcznik nr 2 do Prospektu Emisyjnego 2014)
Zarzad Spodtki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z
wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PPA na dzier 31.12.2016 roku, za okres od 01.10.2016 roku do 31.12.2016
roku.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent wydatkowat tgcznie 985 300,57 zt, przeznaczajac te kwote na
ptatnos$¢ odsetek od Obligacji. Szczegdtowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdine
Spéiki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPA w wysokos$ci nieprzekraczajacej
30% facznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPA. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspdétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPA w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 369 513,21 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPA.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spoétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

13. Wykorzystanie $rodkéw z emisji_Obligacji Serii PPB - emisja na taczng kwote 50 000 000 zi, za okres od
01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Zatgcznik nr 2 do Prospektu Emisyjnego 2014)
Zarzad Spodtki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z
wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PPB na dzien 31.12.2016 roku, za okres od 01.10.2016 roku do 31.12.2016
roku.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku, Emitent wydatkowat kwote 1 520 000,00 zt przeznaczajac te kwote na
(i) pozyczki udzielone Spétkom Projektowym oraz (ii) ptatnos¢ odsetek od Obligacji. Szczegétowe zostawienie wydatkow
zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegélne
Spéiki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPB w wysokos$ci nieprzekraczajacej
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPB. Szczeg6towe zestawienie wskazujgce wspoétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPB w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 483 874,93 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPB.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spotka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

14. Woykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacji Serii PPC - emisja na tagczng kwote 30 000 000 zi, za okres od
01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji (Zatgcznik nr 2 do Prospektu Emisyjnego 2014)
Zarzad Spotki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z
wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PPC na dzien 31.12.2016 roku, za okres od 01.10.2016 roku do 31.12.2016
roku.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku, Emitent wydatkowat tgcznie 864 000,00 zt, przeznaczajgc te kwote na
ptatno$¢ odsetek od Obligacji. Szczegdtowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdline
Spoiki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligaciji Serii PPC w wysokos$ci nieprzekraczajacej
30% tacznej warto$ci nominalnej Obligacji Serii PPC. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPC w poszczegdlne Spoétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 52 155,63 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPC.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spoétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

15. Wykorzystanie srodkéw z emisiji Obligacji Serii PPD - emisja na taczng kwote 50 000 000 zt, za okres od
01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji (Zatgcznik nr 2 do Prospektu Emisyjnego 2014)
Zarzad Spotki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z



wykorzystania sSrodkéw z emisji Obligacji Serii PPD na dzien 31.12.2016 roku, za okres od 01.10.2016 roku do 31.12.2016
roku.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku, Emitent wydatkowat tgcznie 6 445 000,00 zt, przeznaczajac te kwote
na (i) pozyczki udzielone Spétkom Projektowym oraz (ii) ptatno$¢ odsetek od Obligacji. Szczegdtowe zostawienie
wydatkow zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPD w wysokosci nieprzekraczajgcej
30% tacznej warto$ci nominalnej Obligacji Serii PPD. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
Srodkow z emisji Obligacji Serii PPD w poszczegdlne Spoétki Projektowe zawiera zatacznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 62 052,05 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPD, z uwzglednieniem
wptywow z tytutu sptaty pozyczek przez Spoétki Projektowe.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spoétki niniejszym oswiadcza, ze Spotka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisiji.

16. Wykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacji Serii PPE - emisja na taczng kwote 50 000 000 zi, za okres od
01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spétki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania $srodkéw z emisji
Obligaciji Serii PPD na dzien 31.12.2016 roku, za okres od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku, Emitent wydatkowat tgcznie 1 880 000,00 zt przeznaczajac te kwote
na pozyczki udzielone Spotkom Projektowym. Szczegdtowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegodine
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPE w wysokosci nieprzekraczajgcej
30% tacznej warto$ci nominalnej Obligacji Serii PPE. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspdtczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligacji Serii PPE w poszczegdlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 5 039 950,99 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPE, z
uwzglednieniem wptywow z tytutu sptaty pozyczek przez Spoétki Projektowe.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spotka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisiji.

17. Woykorzystanie $rodkéw z emisiji Obligacii Serii PPF - emisja na taczng kwote 30 000 000 z}, za okres 0d 01.10.2016
roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzgd Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji
Obligacji Serii PPF na dzien 31.12.2016 roku, za okres od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent nie wydatkowat zadnych srodkéw pochodzacych z emisji
Obligacji PPF.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegélne
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligaciji Serii PPF w wysokosci nieprzekraczajgcej
30% tacznej warto$ci nominalnej Obligacji Serii PPF. Szczegotowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
$rodkow z emisji Obligacji Serii PPF w poszczegdlne Spdétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 406 747,16 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPF.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji, Zarzad Spotki niniejszym o$wiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

18. Wykorzystanie $rodkéw z emisji_Obligacji Serii PPG - emisja na taczng kwote 50 000 000 zi, za okres od
01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji
Obligacji Serii PPG na dzien 31.12.2016 roku, za okres od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.



W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent wydatkowat 4 452 907,22 zl, przeznaczajgc te kwote na (i)
pozyczki udzielone Spétkom Projektowym oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegotowe zostawienie wydatkow
zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdine
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPG w wysokosci nieprzekraczajgce;j
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPG. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
Srodkow z emisji Obligacji Serii PPG w poszczegolne Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 1 693 195,17 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPG, z
uwzglednieniem wptywow z tytutu sptaty pozyczek przez Spéitki Projektowe.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spotka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

19. Wykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacji Serii PPH - emisja na taczng kwote 30 000 000 zi, za okres od
01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji
Obligacji Serii PPH na dzien 31.12.2016 roku, za okres od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent wydatkowat tgcznie 1 646 200,28 zi, przeznaczajac te kwote
na (i) pozyczki udzielone Spétkom Projektowym oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegétowe zostawienie wydatkow
zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdine
Spéiki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PPH w wysokosci nieprzekraczajgcej
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPH. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspodtczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPH w poszczegolne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 4 613 166,12 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPH.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spotka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

20. Woykorzystanie srodkéw z emisji Obligacii Serii PPI - emisja na taczna kwote 50 000 000 z4, za okres 0d 01.10.2016
roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisiji
Obligacji Serii PPI na dzien 31.12.2016 roku, za okres od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent wydatkowat 14 443 291,03 zt, przeznaczajgc te kwote na (i)
pozyczki udzielone Spétkom Projektowym oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegétowe zostawienie wydatkow
zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegoine
Spoiki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligaciji Serii PPl w wysokos$ci nieprzekraczajgcej
30% #acznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPI. Szczegoétowe zestawienie wskazujgce wspdtczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii PPl w poszczegdlne Spdétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 7 841 166,26 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPI.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spotki niniejszym oswiadcza, ze Spotka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

21. Woykorzystanie Srodkow z emisji Obligacji Serii PPJ - emisja na tgczng kwote 20 000 000 zt, za okres 0od 28.10.2016
roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisiji
Obligacji Serii PPJ na dzieh 31.12.2016 roku, za okres od 28.10.2016 roku (data emisji) do 31.12.2016 roku.

W okresie od 28.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent wydatkowat 18 187 844,05 zt, przeznaczajgc te kwote na (i)
pozyczki udzielone Spétkom Projektowym oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegétowe zostawienie wydatkéw
zostato wskazane w zatgczniku 1.



Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PPJ w wysokosci nieprzekraczajgcej
30% facznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPJ. Szczegdtowe zestawienie wskazujace wspoétczynnik zaangazowania
Srodkow z emisji Obligacji Serii PPJ w poszczegdlne Spéitki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 1 768 957,94 zt uzyskana z emisji obligacji Serii PPJ.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spétki niniejszym oswiadcza, ze Spdtka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

22. Wykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji Serii PPK - emisja na t{aczng kwote 25 000 000 zi, za okres od
09.12.2016 roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji
Obligacji Serii PPK na dzien 31.12.2016 roku, za okres od 09.11.2016 roku (data emisji) do 31.12.2016 roku.

W okresie od 09.12.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent wydatkowat 8 227 714,66 zi, przeznaczajgc t¢ kwote na (i)
pozyczki udzielone Spétkom Projektowym oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegétowe zostawienie wydatkéw
zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdine
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPK w wysokos$ci nieprzekraczajgcej
30% tacznej warto$ci nominalnej Obligacji Serii PPK. Szczegdtowe zestawienie wskazujgce wspdtczynnik zaangazowania
srodkéw z emisji Obligacji Serii PPK w poszczegolne Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 16 674 923,94 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPK.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji, Zarzad Spotki niniejszym o$wiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

23.  Woykorzystanie srodkow z emisji Obligaciji Serii PPL - emisja nataczng kwote 35 000 000 z}, za okres 0od 09.12.2016
roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji (Prospekt Emisyjny 2016) Zarzad Spotki Ghelamco
Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji
Obligacji Serii PPL na dzien 31.12.2016 roku, za okres od 09.120.2016 roku (data emisji) do 31.12.2016 roku.

W okresie od 09.12.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent wydatkowat 26 826 332,52 zt, przeznaczajac t¢ kwote na (i)
pozyczki udzielone Spétkom Projektowym oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegétowe zostawienie wydatkéw
zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdlne
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PPL w wysokosci nieprzekraczajgce;j
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPL. Szczegotowe zestawienie wskazujgce wspétczynnik zaangazowania
$rodkow z emisji Obligacji Serii PPL w poszczegoélne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 8 041 738,86 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPL.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligaciji, Zarzad Spétki niniejszym o$wiadcza, ze Spoétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emis;ji.

24. Woykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacji Serii EA - emisja na tgczng kwote 6 320 000 euro, za okres od
01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

Zgodnie z paragrafem 18.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkow z emisji Obligacji Serii EA na dzien 31.12.2016 roku,
za okres od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku.

W okresie od 01.10.2016 roku do 31.12.2016 roku Emitent wydatkowat 50 000,00 euro przeznaczajgc te kwote na
pozyczki udzielone Spétkom Projektowym. Szczegdtowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii EA, Ghelamco Invest sp. z 0.0. informuje, Zze w poszczegdlne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii EA w wysokosci nieprzekraczajgcej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii EA. Szczegdlowe zestawienie wskazujgce wspoétczynnik zaangazowania
srodkow z emisji Obligaciji Serii EA w poszczegdlne Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.



Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 260 000,00 euro zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligaciji Serii EA za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Na dzien 31.12.2016 roku Emitent dysponowat kwotg 964 431,55 euro uzyskang z emisji obligacji Serii EA, z
uwzglednieniem wptywow z tytutu sptaty pozyczek przez Spéitki Projektowe.

Zgodnie z paragrafem 9.15 (ii) Warunkéw Emisji Obligacji Serii EA, Zarzad Spétki niniejszym oswiadcza, ze Spoétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisiji.

Zalgczniki:

Zatgcznik nr 1 - Raport z Wykorzystania $srodkéw z Emisji Obligacji Serii G, H, |, J, K, PA, PB, PC, PD, PE, PF, PPA,
PPB, PPC, PPD, PPE, PPF, PPG, PPH, PPI, PPJ, PPK, PPL i EA z opisem przeznaczenia srodkéw

Zatacznik nr 2 — Szczegdtowy Raport z Wykorzystania srodkéw z Emisji Obligacji Serii G, H, 1, J, K, PA, PB, PC, PD,
PE, PF, PPA, PPB, PPC, PPD, PPE, PPF, PPG, PPH, PPI, PPJ, PPK, PPL i EA ze wskazaniem wspotczynnika
zaangazowania w dang Spétke Projektowg

Raport sporzgdzono na podstawie: art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE L
173z 12.06.2014 r. str. 1 zpbzn. zm.).

Zarzad Ghelamco Invest sp. z o.0.



