Raport 3/2016 Kwartalny raport z wykorzystania $rodkéw z Emisji Obligacji Serii E, F, G, H, |, J, K, PA, PB, PC,
PD, PE, PPA, PPB, PPC, PPD oraz EA za IV kwartat 2015 roku

29-01-2016

1. Wykorzystanie $rodkéw z emisji obligacji Seria E - GHEL E 120716 na taczna kwote 20.000.000 zt za okres od
01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

Zgodnie z paragrafem 20.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest Sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji obligacji na dzien 31.12.2015 roku, za okres
od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku Emitent nie wydatkowat zadnych $rodkéw pochodzacych z emisji
Obligacji Serii E — GHEL E 120716.

Zgodnie z pkt. 10.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii E — GHEL E 120716, Ghelamco Invest Sp. z 0.0. informuje, ze w
poszczegodlne Spotki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligaciji Serii E — GHEL E 120716 w
wysokosci nieprzekraczajgcej 20% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii E — GHEL E 120716. Szczego6towe
zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania $rodkéw z emisji Obligacji Seri E — GHEL E 120716 w
poszczegdlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 1 365 000,00 zt zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii F — GHEL E 120716 za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Na dzier 31.12.2015 roku Emitent dysponowat kwotg 5 188 652,13 zt uzyskang z emisji obligaciji Serii E — GHEL E 120716,
z uwzglednieniem wptywdw z tytutu wykupu obligacji wyemitowanych przez Spétki Projektowe oraz narostych odsetek.

2. Wykorzystanie $rodkéw z emisji obligaciji Seria F - GHEL F 120816 na taczng kwote 9.200.000 zt za okres od
01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

Zgodnie z paragrafem 20.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest Sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji obligacji na dzien 31.12.2015 roku, za okres
od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku Emitent nie wydatkowat zadnych $rodkéw pochodzgcych z emisji
Obligacji Serii F — GHEL F 120816.

Zgodnie z pkt. 10.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii F — GHEL F 120816, Ghelamco Invest Sp. z o.0. informuje, ze w
poszczegdlne Spotki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii F — GHEL F 120816 w
wysokosci nieprzekraczajgcej 20% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii F — GHEL F 120816. Szczego6towe
zestawienie wskazujgce wspétczynnik zaangazowania srodkéw z emisji Obligacji Serii F — GHEL F 120816 w
poszczegdlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzieh 31.12.2015 roku Emitent dysponowat kwotg 3 198 495,69 zt uzyskang z emisji obligacji Serii F — GHEL F 120816.

3.  Wykorzystanie $rodkéw z emisji obligacji Seria G - GHEL G 141116 emisja na tagczng kwote 6.530.000 zt za okres
od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

Zgodnie z paragrafem 20.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest Sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkdw z emisji obligacji na dzien 31.12.2015 roku, za okres
od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku wydatkowat tgcznie 188 792,55 zt przeznaczajac te kwote na (i)
ptatnos¢ odsetek od Obligacii oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegétowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane
w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 10.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii G - GHEL G 141116, Ghelamco Invest Sp. z o.0. informuje, ze w
poszczegodlne Spotki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligaciji Serii G - GHEL G 141116 w
wysokosci nieprzekraczajgcej 20% facznej wartosci nominalnej Obligacji Serii G - GHEL G 141116. Szczeg6towe
zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania $rodkdéw z emisji Obligacji Serii G - GHEL G 141116 w
poszczegdlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku kwota depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii
G - GHEL G 141116 zostata zwolniona, w zwigzku z ptatno$cig odsetek od Obligacji. Depozyt zostat ponownie uzupetniony
po dniu 31 grudnia 2015 roku.

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent dysponowat kwotg 2 173 031,98 zt uzyskang z emisji obligacji Serii G - GHEL G 141116.



4.  Wykorzystanie $rodkéw z emisji obligacji Seria H - GHEL H emisja na taczng kwote 27.170.000 zt za okres od
01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest Sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkdw z emisji obligacji na dzien 31.12.2015 roku, za okres
od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku wydatkowat tgcznie 839 509,60 zt przeznaczajac te kwote na (i)
ptatnos¢ odsetek od Obligacii oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegétowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane
w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii H — GHEL H, Ghelamco Invest Sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegblne
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii H — GHEL H w wysokosci
nieprzekraczajgcej 20% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii H — GHEL H. Szczegétowe zestawienie wskazujgce
wspétczynnik zaangazowania srodkow z emisji Obligacji Serii H w poszczegdlne Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr
2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku kwota depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii
H - GHEL H zostata zwolniona, w zwigzku z ptatnoscig odsetek od Obligacji. Depozyt zostat ponownie uzupetniony po
dniu 31 grudnia 2015 roku.

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent dysponowat kwotg 1 720 562,39 zt uzyskang z emisji obligacji Serii H — GHEL H.

5. Woykorzystanie srodkéw z emisji obligacii Seria | - GHEL 1 090718 emisja na taczng kwote 30.000.000 zt za okres
od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest Sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkdw z emisji obligacji na dzien 31.12.2015 roku, za okres
od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku Emitent nie wydatkowat zadnych $rodkéw pochodzgcych z emisji
Obligacji Serii | - GHEL | 090718.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii | — GHEL | 090718, Ghelamco Invest Sp. z o.0. informuje, ze w
poszczegodlne Spotki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii | — GHEL |1 090718 w
wysokosci nieprzekraczajgcej 20% facznej wartosci nominalnej Obligacji Serii | — GHEL | 090718. Szczego6towe
zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania srodkéw z emisji Obligacji Serii | - GHEL | 090718 w poszczegoblne
Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent dysponowat kwotg 779,34 zt uzyskang z emisji obligacji Serii | — GHEL |1 090718.

6.  Wykorzystanie $rodkéw z emisji obligaciji Seria J — GHEL J emisja na tagczng kwote 30.000.000 z} za okres od
01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest Sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji obligacji na dzien 31.12.2015 roku, za okres
0d 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku Emitent nie wydatkowat zadnych $rodkéw pochodzgcych z emisji
Obligacji Serii J — GHEL J.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii J — GHEL J, Ghelamco Invest Sp. z 0.0. informuje, Zze w poszczegbine
Spotki Projektowe zostaly zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii J — GHEL J w wysokosci
nieprzekraczajgcej 20% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii J — GHEL J. Szczegétowe zestawienie wskazujace
wspétczynnik zaangazowania srodkéw z emisji Obligacji Serii J — GHEL J w poszczegdlne Spétki Projektowe zawiera
zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent dysponowat kwotg 2 512,55 zt uzyskang z emisji obligacji Serii J.

7. Wykorzystanie $rodkéw z emisji obligacji Seria K - GHEL K 090718 emisja na taczng kwote 11.240.000 zi za
okres od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkdéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest Sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji obligacji na dzien 31.12.2015 roku, za okres
od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.



W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku Emitent nie wydatkowat Zadnych $rodkéw pochodzacych z emisji
Obligaciji Serii K— GHEL K 090718.

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent dysponowat kwotg 356,45 ztotych uzyskang z emisji obligacji Serii K— GHEL K 090718.

8.  Wykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacji Serii PA - emisja na taczng kwote 114 520 000 zi, za okres od
01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest Sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PA na dzien 31.12.2015 roku,
za okres od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku Emitent wydatkowat tacznie 15 500 000,00 zt, przeznaczajac te kwote
na udzielenie pozyczek Spétkom Projektowym. Szczegdtowe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligaciji Serii PA, Ghelamco Invest Sp. z o0.0. informuje, ze w poszczeg6lne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PA w wysokos$ci nieprzekraczajacej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligaciji Serii PA. Szczeg6towe zestawienie wskazujgce wspétczynnik zaangazowania
Srodkéw z emisji Obligacji Serii PA w poszczeg6ine Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent dysponowat kwotg 14 643 650,91 zt uzyskana z emisji obligacji Serii PA.

9.  Woykorzystanie $rodkéw z emisji_Obligacji Serii PB - emisja na taczng kwote 120.360.000 zi, za okres od
01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest Sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PB na dzien 31.12.2015 roku,
za okres od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku Emitent wydatkowat tacznie 75,00 zt przeznaczajgc te kwote na koszty
emisji i administracji. Szczeg6towe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PB, Ghelamco Invest Sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdine Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PB w wysokos$ci nieprzekraczajgcej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PB. Szczeg6towe zestawienie wskazujgce wspétczynnik zaangazowania
Srodkéw z emisji Obligacji Serii PB w poszczeg6ine Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent dysponowat kwotg 48 026,71 zt uzyskang z emisji obligaciji Serii PB.

10. Wykorzystanie $rodkéw z emisji Obligacii Serii PC - emisja na taczng kwote 30 800 000 z}, za okres 0d 01.10.2015
roku do 31.12.2015 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest Sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PC na dzien 31.12.2015 roku,
za okres od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku Emitent nie wydatkowat zadnych $rodkéw pochodzgcych z emisji
Obligacji Serii PC.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PC, Ghelamco Invest Sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdine Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PC w wysokos$ci nieprzekraczajgcej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PC. Szczegbtowe zestawienie wskazujgce wspétczynnik zaangazowania
Srodkéw z emisji Obligacji Serii PC w poszczegdlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent dysponowat kwotg 6 497 808,75 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PC.

11.  Woykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji Serii PD - emisja na tgczng kwote 37 780 000 zi, za okres od 01.10.2015
roku do 31.12.2015 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest Sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PD na dzien 31.12.2015 roku,
za okres od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku wydatkowat tgcznie 1 238 437,26 zt przeznaczajgc te kwote na (i)
ptatnos¢ odsetek od Obligacii oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegétowe zostawienie wydatkow zostato wskazane
w zatgczniku 1.



Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligacji Serii PD, Ghelamco Invest Sp. z 0.0. informuje, Ze w poszczegdine Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PD w wysokos$ci nieprzekraczajgcej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PD. Szczegbtowe zestawienie wskazujgce wspétczynnik zaangazowania
Srodkéw z emisji Obligacji Serii PD w poszczegdlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku kwota depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii
PD zostata zwolniona, w zwigzku z ptatnoscig odsetek od Obligacji. Depozyt zostat ponownie uzupetniony po dniu 31
grudnia 2015 roku.

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent dysponowat kwotg 1 612 415,52 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PD.

12.  Wykorzystanie $rodkéw z emisiji Obligacji Serii PE - emisja na taczng kwote 50 000 000 zi, za okres 0od 01.10.2015
roku do 31.12.2015 roku.

Zgodnie z paragrafem 19.3 Warunkéw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest Sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii PE na dzien 30.09.2015 roku,
za okres od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

W okresie od 01.07.2015 roku do 30.09.2015 roku Emitent wydatkowat 1 573 429,12 zt, przeznaczajgc te kwote na (i)
ptatnos¢ odsetek od Obligacii oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegétowe zostawienie wydatkow zostato wskazane
w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligaciji Serii PE, Ghelamco Invest Sp. z o0.0. informuje, ze w poszczeg6lne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane srodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PE w wysokosci nieprzekraczajgcej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligaciji Serii PE. Szczeg6towe zestawienie wskazujgce wspétczynnik zaangazowania
$rodkéw z emisji Obligacji Serii PE w poszczeg6ine Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku kwota depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacji Serii
PE zostata zwolniona, w zwigzku z ptatnoscig odsetek od Obligacji. Depozyt zostat ponownie uzupetniony po dniu 31
grudnia 2015 roku.

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent dysponowat kwotg 3 999 485,75 zt uzyskang z emisji obligaciji Serii PE.

13. Woykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji Serii PPA - emisja na lgczng kwote 50 000 000 zi, za okres od
01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Zatgcznik nr 2 do Prospektu) Zarzad Spotki
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw
z emisji Obligacji Serii PPA na dzief 31.12.2015 roku, za okres od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku Emitent wydatkowat tagcznie 11 147 000,00 zt, przeznaczajac te kwote
na (i) udzielenie pozyczek Spétkom Projektowym, (ii) koszty emisji i administracji oraz (iii) ptatno$¢ odsetek od Obligaciji.
Szczego6towe zostawienie wydatkdéw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest Sp. z 0.0. informuje, ze w poszczeg6lne
Spotki Projektowe zostaly zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PPA w wysokosci nieprzekraczajace;j
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPA. Szczegdbtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
$rodkéw z emisji Obligacji Serii PPA w poszczegdlne Spotki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku kwota depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligacii Serii
PPA zostata zwolniona, w zwigzku z ptatnoscig odsetek od Obligacji. Depozyt zostat ponownie uzupetniony po dniu 31
grudnia 2015 roku.

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent dysponowat kwotg 4 461 762,17 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPA.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spétki niniejszym o$wiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisji.

14. Woykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji Serii PPB - emisja na lgczng kwote 50 000 000 zi, za okres od
01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Zatgcznik nr 2 do Prospektu) Zarzad Spotki
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw
z emisji Obligacji Serii PPB na dzier 31.12.2015 roku, za okres od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku Emitent wydatkowat 30 464 639,67 zt, przeznaczajgc te kwote na (i)
pozyczki udzielone Spotkom Projektowym, (ii) koszty emisji i administracji oraz (iii) ptatno$¢ odsetek od Obligaciji.
Szczego6towe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.



Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest Sp. z 0.0. informuje, Zze w poszczegdine
Spotki Projektowe zostaly zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii PPB w wysokosci nieprzekraczajace;j
30% tacznej wartosci nominalnej Obligacji Serii PPB. Szczegbtowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
$rodkéw z emisji Obligacji Serii PPB w poszczegdlne Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent dysponowat kwotg 5 371 140,49 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPB.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spétki niniejszym o$wiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisiji.

15. Woykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji Serii PPC - emisja na lgczng kwote 30 000 000 zi, za okres od
01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Zatgcznik nr 2 do Prospektu) Zarzad Spotki
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw
z emisji Obligacji Serii PPC na dzier 31.12.2015 roku, za okres od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku Emitent wydatkowat 17 525 329,64 zt, przeznaczajgc te kwote na (i)
pozyczki udzielone Spoétkom Projektowym, (ii) koszty emisji i administracji oraz (iii) ptatnos¢ odsetek od Obligaciji.
Szczego6towe zostawienie wydatkéw zostato wskazane w zatgczniku 1.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest Sp. z 0.0. informuje, Zze w poszczegdine
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPC w wysokosci nieprzekraczajgce;j
30% tacznej wartosci nominalnej Obligaciji Serii PPC. Szczegétowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
$rodkéw z emisji Obligacji Serii PPC w poszczegdlne Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent dysponowat kwotg 11 170 409,09 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPC.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spétki niniejszym o$wiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisiji.

16. Woykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji Serii PPD - emisja na lgczng kwote 50 000 000 zi, za okres od
01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

Zgodnie z paragrafem 10.1 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji (Zatgcznik nr 2 do Prospektu) Zarzad Spotki
Ghelamco Invest Sp. z 0.0. niniejszym przedstawia do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw
z emisji Obligacji Serii PPD na dzier 31.12.2015 roku, za okres od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku Emitent wydatkowat 35 470 836,72 zt, przeznaczajgc te kwote na (i)
pozyczki udzielone Spétkom Projektowym oraz (ii) koszty emisji i administracji. Szczegétowe zostawienie wydatkéw
zostato wskazane w zataczniku 1.

Zgodnie z pkt. 12.5 Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Ghelamco Invest Sp. z 0.0. informuje, ze w poszczegdine
Spotki Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzgce z emisji Obligacji Serii PPD w wysokosci nieprzekraczajgce;j
30% tacznej wartosci nominalnej Obligaciji Serii PPD. Szczegétowe zestawienie wskazujgce wspotczynnik zaangazowania
srodkoéw z emisji Obligacji Serii PPD w poszczegdlne Spétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent dysponowat kwotg 14 536 755,06 zt uzyskang z emisji obligacji Serii PPD.

Zgodnie z paragrafem 10.1. Podstawowych Warunkéw Emisji Obligacji, Zarzad Spétki niniejszym o$wiadcza, ze Spétka
wykonuje swoje zobowigzania okreslone w Warunkach Emisji zgodnie z Warunkami Emisiji.

17. Woykorzystanie srodkéw z emisji Obligacji Serii EA - emisja na taczng kwote 6 320 000 euro, za okres od
01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

Zgodnie z paragrafem 18.3 Warunkdw Emisji Obligacji Zarzad Spétki Ghelamco Invest Sp. z 0.0. niniejszym przedstawia
do publicznej wiadomosci kwartalny raport z wykorzystania srodkéw z emisji Obligacji Serii EA na dzien 31.12.2015 roku,
za okres od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku.

W okresie od 01.10.2015 roku do 31.12.2015 roku Emitent nie wydatkowat Zzadnych $rodkéw pochodzgcych z emisji
Obligacji Serii EA.

Zgodnie z pkt. 9.5 Warunkéw Emisji Obligaciji Serii EA, Ghelamco Invest Sp. z o0.0. informuje, ze w poszczeg6lne Spotki
Projektowe zostaty zaangazowane $rodki pochodzace z emisji Obligacji Serii EA w wysokos$ci nieprzekraczajgcej 20%
tacznej wartosci nominalnej Obligaciji Serii EA. Szczeg6towe zestawienie wskazujgce wspétczynnik zaangazowania
Srodkéw z emisji Obligacji Serii EA w poszczeg6ine Spdétki Projektowe zawiera zatgcznik nr 2 do niniejszego raportu.



Zgodnie z informacjg uzyskang od Agenta Emisji kwota 275 000,00 euro zostata przeznaczona na aktualizacje kwoty
depozytu na zabezpieczenie ptatnosci odsetek od Obligaciji Serii EA za dwa najblizsze okresy odsetkowe.

Na dzien 31.12.2015 roku Emitent dysponowat kwotg 109 700,23 euro uzyskang z emisji obligacji Serii EA.
Zatgczniki:
Zatgcznik nr 1 - Raport z Wykorzystania srodkéw z Emisji Obligacji Serii E, F, G, H, I, J, K, PA, PB, PC, PD, PE, PPA,

PPB, PPC, PPD i EA z opisem przeznaczenia $rodkoéw

Zatgcznik nr 2 — Szczegétowy Raport z Wykorzystania srodkéw z Emisji Obligacji Serii E, F, G, H, I, J, K, PA, PB, PC,
PD, PE, PPA, PPB, PPC, PPD i EA ze wskazaniem wspétczynnika zaangazowania w dang Spétke Projektowg

Raport sporzadzono na podstawie: Art. 56 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie — informacje poufne

Zarzad Ghelamco Invest sp. z o0.0.



