Sporzadzony w Warszawie, dnia 8 czerwca 2015 r.

PROTOKOL ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Niniejszy dokument stanowi protokét Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii PPA, oznaczonych
kodem ISIN PLGHLMCO00180 (,,Obligacje”) (,,Zgromadzenie Obligatariuszy”), wyemitowanych
w dniu 23 grudnia 2014 roku przez Ghelamco Invest sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Wotoskiej 22, 02-675 Warszawa, zarejestrowang w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000185773 (,,Emitent”).

Wszelkie terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane w niniejszym protokole majg znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji Obligacji.

1.

OTWARCIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(@)

(b)

(©

(d)

Na dzien 27 maja 2015 r. zostalo zwotane Zgromadzenie Obligatariuszy. Zgromadzenie
zwolane zostalo z inicjatywy Emitenta na podstawie zawiadomienia o zwotaniu
zgromadzenia opublikowanego w raporcie Emitenta nr 11/2015 z dnia 24 kwietnia
2015 .

Zgromadzenie Obligatariuszy otworzyt Michat Glowacki, ktory zgodnie z paragrafem 3
litt a Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy, wystgpowat w charakterze
przedstawiciela Zarzadu Emitenta.

Zgodnie z paragrafem 3 lit. b Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy, sposrod
uczestnikow jednoglosnie wybrano Michata Glowackiego na przewodniczacego
Zgromadzenia Obligatariuszy (,,Przewodniczacy”).

Przewodniczacy sporzadzil a nastgpnie Przewodniczacy i Obligatariusze podpisali liste
obecno$ci, stanowiacg Zalacznik la do niniejszego protokotu, zweryfikowat
przedstawione przez Obligatariuszy $wiadectwa depozytowe oraz kopie dokumentow
potwierdzajacych umocowanie przedstawicieli Obligatariuszy do ich uczestnictwa w
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Kopie §wiadectw depozytowych stanowig Zalacznik 4
do niniejszego protokotu. Kopie dokumentdéw potwierdzajacych umocowanie stanowig
Zalacznik 5 do niniejszego protokotu.

Przewodniczacy w oparciu o paragraf 3 lit. ¢ pkt (v) Regulaminu Zgromadzenia
Obligatariuszy zarzadzit przerwe w obradach do dnia 8 czerwca 2015 r. do godziny 9:30.

ODWIESZENIE OBRAD ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a)

(b)

(©

Przewodniczacy o godz. 9:30, 8 czerwca 2015 roku ponownie otworzyt obrady
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Przewodniczacy sporzadzil a nastgpnie Przewodniczacy i Obligatariusze podpisali liste
obecnos$ci, stanowiacg Zalacznik 1b do niniejszego protokotu, zweryfikowat
przedstawione przez Obligatariuszy $wiadectwa depozytowe oraz kopie dokumentow
potwierdzajacych umocowanie przedstawicieli Obligatariuszy do ich uczestnictwa w
Zgromadzeniu Obligatariuszy. Kopie $wiadectw depozytowych stanowig Zatacznik 4 do
niniejszego protokolu. Kopie dokumentéw potwierdzajagcych umocowanie stanowig
Zalacznik 5 do niniejszego protokotu.

Przewodniczacy stwierdzit wazno$¢ 1 prawidlowo$§¢ zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy, potwierdzit udzial Obligatariuszy posiadajacych co najmniej 50%
tacznej liczby i wartosci nominalnej Obligacji, a takze zdolno$¢ Zgromadzenia
Obligatariuszy do podejmowania uchwal zgodnie z porzadkiem przedstawionym w
Zawiadomieniu o Zwolaniu Zgromadzenia.



2. OBRADY ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a) Przewodniczacy  zreferowal wniosek Emitenta o zwolanie Zgromadzenia
Obligatariuszy oraz okoliczno$ci wskazane przez Emitenta we wniosku.

(b) Przeprowadzono dyskusj¢ na temat wniosku Emitenta.

() Przewodniczacy przedstawit projekt uchwaly nr 1 Zgromadzenia Obligatariuszy o
tresci stanowiacej Zatgcznik 2 do niniejszego Protokotu.

(d) Przeprowadzono dyskusje na temat projektu uchwaly nr 1 Zgromadzenia
Obligatariuszy.

(e) Po dyskusji, Przewodniczacy poddat pod gtosowanie projekt uchwaty nr 1.

® Za przyjeciem uchwaty nr 1 oddano 320.159 glosow
(reprezentujacych 320.159 Obligacji), przeciw przyjeciu
uchwaty oddano 0 glosow (reprezentujacych

0 Obligacji), 0 wstrzymalo si¢ od
glosu (reprezentujacych 0 Obligacji). Przewodniczacy
stwierdzil, ze glosy za przyjeciem uchwaly wynosza 100%
wszystkich gloséw 1 tym samym Zgromadzenie Obligatariuszy przyj¢to uchwatle, o
tresci wskazanej w Zataczniku 2.

(2) Przewodniczacy przedstawil projekt uchwaty nr 2 Zgromadzenia Obligatariuszy o
tresci stanowigcej Zalacznik 3 do niniejszego Protokotu.

(h) Przeprowadzono dyskusje na temat projektu uchwaty nr 2 Zgromadzenia
Obligatariuszy.

(1) Po dyskusji, Przewodniczacy poddat pod glosowanie projekt uchwaty nr 2.

)] Za przyjeciem uchwaly nr 2 oddano 320.159 glosow
(reprezentujacych 320.159 Obligacji), przeciw przyjeciu
uchwaty oddano 0 glosow (reprezentujacych

0 Obligacji), 0 wstrzymalo si¢ od
glosu (reprezentujacych 0 Obligacji). Przewodniczacy
stwierdzil, Zze glosy za przyjeciem uchwaty wynosza 100%
wszystkich glosow i tym samym Zgromadzenie Obligatariuszy przyje¢lo uchwate, o
tresci wskazanej w Zatgczniku 3.
3. ZAMKNIECIE POSIEDZENIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
W tym miejscu Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy zamknal Zgromadzenia
Obligatariuszy.
Przewodniczacy
Podpis:

Imig i nazwisko: Michat Glowacki



Uchwatla nr 1
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii PPA
wyemitowanych przez Ghelamco Invest sp. z o.0. z siedziba w Warszawie
w sprawie wyrazenia zgody na wyplate dywidendy przez Granbero Holdings Limited

Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii PPA, oznaczonych kodem ISIN PLGHLMCO00180
("Obligacje"), wyemitowanych w dniu 23 grudnia 2014 roku przez Ghelamco Invest sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Woloskiej 22, 02-675 Warszawa, zarejestrowang w rejestrze
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000185773 ("Emitent"),

dziatajac zgodnie z pkt 12.7 ("Ograniczenia w ptatnosci dywidendy oraz wyplatach na rzecz Grupy
Ghelamco") podstawowych warunkéw emisji Obligacji,

wyraza zgode, aby Granbero Holdings Limited, spotka prawa cypryjskiego, z siedzibg w Limassol,
przy Arch. Makariou III, 229, Meliza Court, 3105 Limassol, Cypr, zarejestrowana w cypryjskim
rejestrze handlowym pod numerem 183542, ktéra udzielita porgczenia na zabezpieczenie Obligacji
("Gwarant"), wyplacita w roku 2015 dywidend¢ w wysokosci nie przekraczajacej 100.000.000 EUR,
na rzecz swojego jedynego wspolnika tj. Ghelamco Group Comm. VA, spotki prawa belgijskiego z
siedzibg w Ieper, adres: Zwaanhofweg 10, 8900 leper, Belgia. Wyptata nastapi¢ powinna poprzez
potracenie wzajemnych wierzytelnosci.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
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Uchwala nr 2
Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii PPA
wyemitowanych przez Ghelamco Invest sp. z o.0. z siedziba w Warszawie
w sprawie zmiany podstawowych warunkow emisji

Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii PPA, oznaczonych kodem ISIN PLGHLMCO00180
("Obligacje"), wyemitowanych w dniu 23 grudnia 2014 roku przez Ghelamco Invest sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie, przy ul. Woloskiej 22, 02-675 Warszawa, zarejestrowang w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000185773,

dzialajac zgodnie z pkt 16.1 ("Zmiana Warunkéw Emisji") oraz pkt 16.3 ("Inne Zmiany")
podstawowych warunkow emisji Obligacji, postanawia

§1
dokona¢ zmiany pkt 12.7 ("Ograniczenia w platnosci dywidendy oraz wyptatach na rzecz Grupy
Ghelamco") podstawowych warunkéw emisji obligacji poprzez dodanie na koncu podpunktu (ii):

"z zastrzezeniem, iz bez uzyskania zgody Zgromadzenia Obligatariuszy, Gwarant moze wyplaci¢ w
roku 2015 dywidende o wartosci do 100.000.000 EUR, takze gdy przekracza 50% zysku netto
wykazanego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Gwaranta za ostatni rok obrotowy
poprzedzajgcy planowang wyplate dywidendy,"”

§2

Zmiana podstawowych warunkéw emisji, o ktorej mowa w §1 niniejszej Uchwaly, stosownie do
postanowien pkt 16.3 podstawowych warunkéw emisji nie ma zastosowania do Obligacji
wyemitowanych przed zmiang.

§3

Zmiana podstawowych warunkéw emisji, o ktorej] mowa w §1 niniejszej Uchwatly, stosownie do
postanowien pkt 16.1 podstawowych warunkow emisji, wchodzi w zycie z dniem, w ktorym Emitent
wyrazi na nig zgode.

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.
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