GHELAMCO

Ghelamco Invest sp. z 0.0.

(spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibq w Warszawie, przy ul. Woloskiej 22, 02-675 Warszawa,
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000185773)

Komunikat aktualizujacy nr 3
z dnia 16 grudnia 2014 r.

do prospektu emisyjnego podstawowego Il publicznego programu emisji obligacji Ghelamco Invest
Sp. Z 0.0. zatwierdzonego przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 13 listopada 2014 r. oraz do
Ostatecznych Warunkéw Oferty Obligacji Serii PPA, udostepnionych do publicznej wiadomosci w
dniu 25 listopada 2014 r., zmienionych Komunikatem aktualizujacym nr 1 z dnia 9 grudnia 2014 r.
oraz Komunikatem aktualizujacym nr 2 z dnia 15 grudnia 2014 r. Terminy pisane wielkg literg w
niniejszym komunikacie aktualizujacym maja znaczenie nadane im w Prospekcie.

Ghelamco Invest sp. z o.0. ("Spoétka") informuje, ze podjeta decyzje o wydhuzeniu okresu
przyjmowania zapisow na Obligacje Serii PPA ("Obligacje") i ustaleniu terminu zakonczenia zapisow
na 19 grudnia 2014 r. o godzinie 15:00.

W zwiazku z ustaleniem nowego terminu zakonczenia zapisOw zmianie ulegaja pozostate daty
zwigzane z Oferta 1 emisjg Obligacji wskazane w Ostatecznych Warunkach Oferty wraz z
Ostatecznymi Warunkami Emisji Obligacji Serii PPA. Przewidywany termin przydziatu ustalony
zostal na 19 grudnia 2014 r., przewidywany Dzien Emisji na 23 grudnia 2014 r, a przewidywany
termin wprowadzenia Obligacji do obrotu na rynku regulowanym na 12 stycznia 2015 r.

Zmienione postanowienia Ostatecznych Warunkow Oferty Obligacji Serii PPA wskazane zostaty
ponizej. Jednolite brzmienie Ostatecznych Warunkow Oferty Obligacji Serii PPA zostanie przekazane
do publicznej wiadomosci w sposob, w jaki zostat opublikowany Prospekt oraz niniejszy Komunikat,
tj. na stronie internetowej (http://ghelamco.com/site/w/investor-relations-poland.html) w zaktadce
Relacje Inwestorskie. Dodatkowo, w celach informacyjnych, informacja ta moze zosta¢ udostepniona
na stronach internetowych podmiotow bioracych udziat w Ofercie.

ZMIANY DO OSTATECZNYCH WARUNKOW OFERTY OBLIGACJI SERII PPA

Strona 3, punkt 2:

TERMINY ZWIAZANE Z OFERTA OBLIGACJI SERII PPA

Wiersz 2-5, nowe brzmienie:

Termin zakoficzenia przyjmowania zapisow: 19 grudnia 2014 roku, godzina 15:00
Przewidywany termin przydziatu: 19 grudnia 2014 roku
Przewidywany Dzien Emisji: 23 grudnia 2014 roku


http://ghelamco.com/site/w/investor-relations/poland.html

Przewidywany termin podania wynikow Oferty do 23 grudnia 2014 roku
publicznej wiadomosci:

Przewidywany termin wprowadzenia Obligacji do 12 stycznia 2015 roku

obrotu:

Strona 4, punkt 3:

OSTATECZNE WARUNKI EMISJI SERII PPA

Tabela, wiersz 2, nowe brzmienie:

Przewidywany Dzien Emisji 23 grudnia 2014 roku

Tabela, wiersz 6 i 7, nowe brzmienie dla | okresu odsetkoweqo:

Dni Platnosci
Odsetek

Numer Poczatek Okresu Dzien Ustalenia Koniec Okresu

Okresu Odsetkowego Praw Odsetkowego /

Odsetkowego Dzien PlatnoS$ci
Odsetek

| 23 grudnia 2014 r. | 9 czerwca 2015r. 16 czerwca 2015 r.

I 16 czerwca 2015r. | 9 grudnia 2015 . 16 grudnia 2015 r.

I 16 grudnia 2015r. | 9 czerwca 2016 . 16 czerwca 2016 r.

Dni Ustalenia Praw v 16 czerwca 2016 r. | 9 grudnia 2016 r. 16 grudnia 2016 r.
do Odsetek \% 16 grudnia 2016 r. | 8 czerwca 2017 . 16 czerwca 2017 r.
Vi 16 czerwca 2017 r. | 11 grudnia 2017 r. | 16 grudnia 2017 r.
VIl 16 grudnia 2017 r. | 11 czerwca 2018 r. | 16 czerwca 2018 r.
VIl 16 czerwca 2018 r. | 10 grudnia 2018 r. | 16 grudnia 2018 r.
IX 16 grudnia 2018 r. | 10 czerwca 2019 r. | 16 czerwca 2019 .
Punkt 4

PODSUMOWANIE PROSPEKTU
Strona 6, tabela "Dzial C - Papiery wartosciowe'', wiersz 6, nowe brzmienie elementu C.9

w zakresie oznaczenia Poczatku I Okresu Odsetkowego:

Opis praw
zwigzanych z
papierami

wartoSciowymi, w

tym ranking, w tym
ograniczenie tych
praw

oraz

Nominalna stopa
procentowa. Data
rozpoczecia wyplaty
odsetek oraz daty
wymagalnosci

odsetek. W
przypadku gdy stopa
procentowa nie jest
ustalona, opis
instrumentu

(ORY]

Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi: Obligacje wszystkich serii uprawniaja do
uzyskania $wiadczen pienigznych, tj. do wykupu Obligacji poprzez zaptate Wartosci
Nominalnej oraz ptatnosci Odsetek.

Ranking: Zobowiazania z tytulu Obligacji stanowia bezpo$rednie, bezwarunkowe,
niepodporzadkowane i zabezpieczone por¢czeniem Gwaranta zobowigzania Emitenta.

Ograniczenia praw: Nie dotyczy. Nie wystepuje ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.
Wartos¢ Nominalna Obligacji: 100 PLN.

Stopa procentowa: Obligacje sa oprocentowane. Obligacje moga by¢ oprocentowane wedtug statej lub
zmiennej stopy procentowej. Rodzaj oprocentowania danej serii Obligacji jest wskazany w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii. Odsetki sa naliczane od Dnia Emisji (wlacznie) do Dnia Wykupu zgodnie z
Warunkami Emisji (z wylaczeniem tego dnia).

Informacje zamieszczone w ostatecznych warunkach Obligacii:

Rodzaj oprocentowania: oprocentowanie zmiennie

Stopa procentowa dla Obligacji o statym oprocentowaniu: nie dotyczy

Marza dla Obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu: 3,5%




bazowego
stanowiacego  jego

Data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek:

Informacje zamieszczone w ostatecznych warunkach Obligacji:

podstawe. Data . . e L. .
zapadalnosci i Dni Ustalenia Praw do Odsetek: Dni Platnosci Odsetek:
ustalenia dotyczace Numer Okresu Poczatek Okresu Dzien Ustalenia Koniec Okresu
amortyzacji Odsetkowego Odsetkowego Praw Odsetkowego / Dzien
pozyczki, lgczme z Platnosci Odsetek
procedurami
dokonywania splat. | 23 grudnia 2014 r. 9 czerwca 2015 r. 16 czerwca 2015.
Wskazanie poziomu - -
rentowno$ci. Imie i I 16 czerwca 2015 . 9 grudnia 2015 . 16 grudnia 2015 .
ggét\;\;/lsko (nazwa) 11 16 grudnia 2015 r. 9 czerwca 2016 r. 16 czerwca 2016 .
reprezentujacej v 16 czerwca 2016 r. 9 grudnia 2016 r. 16 grudnia 2016 r.
posiadaczy dluznych
papierow \Y 16 grudnia 2016 r. 8 czerwca 2017 r. 16 czerwca 2017 r.
tosci h. K R
wartosclowye VI 16 czerwca 2017 r. 11 grudnia 2017 r. 16 grudnia 2017 r.
VII 16 grudnia 2017 r. 11 czerwca 2018 r. 16 czerwca 2018 r.
VIl 16 czerwca 2018 . 10 grudnia 2018 r. 16 grudnia 2018 r.
IX 16 grudnia 2018 r. 10 czerwca 2019 r. 16 czerwca 2019 r.
Instrument bazowy dla obliczania zmiennej stopy procentowej:
Informacje zamieszczone w ostatecznych warunkach Obligacii:
Stopa Bazowa dla Obligacji o zmiennym oprocentowaniu: WIBOR dla 6 miesiecznych depozytow
Data zapadalnosci i ustalenia dotyczqce amortyzacji Obligacji, lgcznie z procedurami
dokonywania splat. Obligacje podlegaja wykupowi w Dniu Wykupu poprzez zaplate Wartosci
Nominalnej Obligacji.
Informacje zamieszczone w ostatecznych warunkach Obligacii:
Drzien Ostatecznego Wykupu: 16 czerwcea 2019 roku
Dzien lub Dni Wezesnigjszego Wykupu: nie dotyczy
Wskazanie poziomu rentownosci: Rentownos¢ nominalng Obligacji oblicza si¢ wg wzoru:
mx 0
R, = N X 100%
Gdzie
m - oznacza liczbg Okresoéw Odsetkowych w okresie 1 roku
R, - oznacza rentowno$¢ nominalng
N - oznacza Warto$¢ Nominalng
O - oznacza Odsetki za Okres Odsetkowy
Imig i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujqcej posiadaczy dtuznych papierow wartosciowych:
Nie dotyczy. Nie zostat powotany bank-reprezentant posiadaczy Obligacji w rozumieniu art. 30 Ustawy o
Obligacjach.
Element pochodny w konstrukcji odsetek: Nie dotyczy. Konstrukcja odsetek nie zawiera
elementu pochodnego.
Strona 6, tabela "Dzial C - Papiery wartosciowe', wiersz 7, nowe brzmienie elementu
C.10 w zakresie oznaczenia Poczatku I Okresu Odsetkoweqo:
Opis praw C.10 Opis praw zwigzanych z papierami wartosciowymi: Obligacje wszystkich serii uprawniaja do
zwiazanych z uzyskania $wiadczen pienigznych, tj. do wykupu Obligacji poprzez zaplatg Wartosci
papierami Nominalnej oraz ptatno$ci Odsetek.

warto$ciowymi, w
tym ranking, w tym
ograniczenie tych
praw

oraz

Nominalna stopa
procentowa. Data
rozpoczecia wyplaty
odsetek oraz daty
wymagalnoSci
odsetek. w
przypadku gdy stopa
procentowa nie jest
ustalona, opis
instrumentu
bazowego
stanowiacego  jego

Ranking: Zobowiazania z tytulu Obligacji stanowig bezpo$rednie, bezwarunkowe,
niepodporzadkowane i zabezpieczone zobowigzania Emitenta.

Ograniczenia praw: Nie dotyczy. Nie wystepuje ograniczenie praw zwigzanych z Obligacjami.
Wartos¢é Nominalna Obligacji: 100 PLN.

Stopa procentowa: Obligacje sa oprocentowane. Obligacje moga by¢ oprocentowane wedtug statej lub
zmiennej stopy procentowej. Rodzaj oprocentowania danej serii Obligacji jest wskazany w Ostatecznych
Warunkach Emisji Danej Serii. Odsetki s3 naliczane od Dnia Subskrypcji (wlacznie) do Dnia Wykupu
zgodnie z Warunkami Emisji (z wylaczeniem tego dnia).

Informacje zamieszczone w ostatecznych warunkach w Obligacji:

Rodzaj oprocentowania: zmienne

Stopa procentowa dla Obligacji o statym oprocentowaniu: nie dotyczy

Marza dla Obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu: 3,5%

Data rozpoczecia wyplaty odsetek oraz daty wymagalnosci odsetek:

Informacje zamieszczone w ostatecznych warunkach w Obligacji:




podstawe. Data
zapadalnosci i
ustalenia  dotyczace
amortyzacji
pozyczki, lacznie z
procedurami

dokonywania splat.
Wskazanie poziomu
rentownosci. Imie i

nazwisko (nazwa)
osoby
reprezentujacej
posiadaczy dluznych
papierow
wartoSciowych;

oraz

Element pochodny w
konstrukcji  odsetek
dla danego papieru
warto$ciowego

Dni Ustalenia Praw do Odsetek: Dni Platno$ci Odsetek:

Numer Okresu Poczatek Okresu Dzien Ustalenia Koniec Okresu

Odsetkowego Odsetkowego Praw Odsetkowego / Dzien
Platnosci Odsetek

| 23 grudnia 2014 . 9 czerwca 2015 . 16 czerwca 2015 .

1l 16 czerwca 2015 . 9 grudnia 2015 r. 16 grudnia 2015 .

11 16 grudnia 2015. 9 czerwca 2016 r. 16 czerwca 2016 r.

\Y 16 czerwca 2016 r. 9 grudnia 2016 r. 16 grudnia 2016 r.

\Y 16 grudnia 2016 r. 8 czerwca 2017 r. 16 czerwca 2017 r.

VI 16 czerwca 2017 r. 11 grudnia 2017 r. 16 grudnia 2017 r.

VIl 16 grudnia 2017 r. 11 czerwca 2018 r. 16 czerwca 2018 r.

VIII 16 czerwca 2018 . 10 grudnia 2018 r. 16 grudnia 2018 r.

1X 16 grudnia 2018 r. 10 czerwca 2019 r. 16 czerwca 2019 .

Instrument bazowy dla obliczania zmiennej stopy procentowej:

Informacje zamieszczone w ostatecznych warunkach w Obligacji:

Stopa Bazowa dla Obligacji 0 zmiennym oprocentowaniu: WIBOR dla 6 miesiecznych depozytow

Data zapadalnosci i ustalenia dotyczqce amortyzacji Obligacji, {qcznie z procedurami
dokonywania splat. Obligacje podlegaja wykupowi w Dniu Wykupu poprzez zaplate Wartosci
Nominalnej Obligacji.

Informacje zamieszczone w ostatecznych warunkach w Obligacji:

Dzien Ostatecznego Wykupu: 16 czerwca 2019 roku

Dzieni lub Dni Wezesniejszego Wykupu: nie dotyczy

Wskazanie poziomu rentownosci: Rentownos¢é nominalng Obligacji oblicza si¢ wg wzoru:

m X 0
R, = N X 100%

Gdzie

m - oznacza liczbg Okresow Odsetkowych w okresie 1 roku
R, - oznacza rentowno$¢ nominalng

N - oznacza Warto$¢ Nominalna

O - oznacza Odsetki za Okres Odsetkowy

Imieg i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujqcej posiadaczy dluznych papierow wartosciowych:
Nie dotyczy. Nie zostat powotany bank-reprezentant posiadaczy Obligacji w rozumieniu art. 30 Ustawy o
Obligacjach.

Element pochodny w konstrukcji odsetek: Nie dotyczy. Konstrukcja odsetek nie zawiera
elementu pochodnego.

Strona 9, tabela "Dzial E - Oferta'', wiersz 3 oraz 11, nowe brzmienie elementu E.3 w

czesci okreslajacej Przewidywany Dzien Emisji oraz Termin zakonczenia przyjmowania

zapisow:

Opis warunkow oferty

E.3

Oferujgcy: Oferujacym jest UniCredit CAIB Poland Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie.
Informacje zamieszczone w ostatecznych warunkach Obligacji:

Przewidywany Dzien Emisji: 23 grudnia 2014 roku

Wielkos¢ ogdtem emisji: Obligacje sa emitowane w ramach 1l Publicznego Programu Emisji do
maksymalnej kwoty 250.000.000 PLN (stownie: dwiescie pigédziesigt milionow zlotych).

Informacje zamieszczone w ostatecznych warunkach Obligacji:

Liczba oferowanych Obligacji danej serii: 500.000

Terminy oferty: Emitent moze oferowac Obligacje przez okres do 12 miesiecy od Dnia Prospektu.
Informacje zamieszczone w ostatecznych warunkach Obligacii:

Termin rozpoczgeia przyjmowania zapisow: 26 listopada 2014 roku

Termin zakonczenia przyjmowania zapisow: 19 grudnia 2014 roku, godzina 15:00

Minimalna i maksymalna wielkos¢ zapisu: Minimalna wielkos¢ zapisu to jedna Obligacja. Maksymalna
wielko$¢ zapisu to liczba Obligacji oferowanych w danej serii albo, jezeli przewidziano podziat na transze,
liczba Obligacji danej serii oferowanych danej kategorii Inwestorow.

Whnoszenie wplat za Obligacje w przypadku Obligacji nabywanych przez inwestorow indywidualnych.
Zapis powinien by¢ oplacony w pelnej wysokosci najpdzniej w chwili skladania zapisu na Obligacje danej




serii.

W przypadku Obligacji nabywanych przez inwestorow instytucjonalnych: Rozliczenie nastapi w dniu
rozliczenia emisji poprzez ztozenie przez inwestora instytucjonalnego odpowiedniej instrukcji rozrachunku.

Inwestorzy, ktorym oferowane sq Obligacje: Osoby bedace zardwno rezydentami, jak i
nierezydentami w rozumieniu przepisow ustawy Prawo Dewizowe uprawnionymi do skladania zapisow na
Obligacje. Beda to inwestorzy instytucjonalni czyli klienci profesjonalni (w rozumieniu ustawy o Obrocie
instrumentami  finansowymi) oraz inwestorzy indywidualni, czyli osoby niebedace inwestorami
instytucjonalnymi. Obligacje nie moga by¢ nabywane przez podmioty amerykanskie (US Persons) w
rozumieniu Regulacji S (Regulation S) bedacej przepisem wykonawczym do amerykanskiej ustawy o
papierach wartosciowych z 1933 roku (US Securities Act 1933).

Cena emisyjna:

Informacje zamieszczone w ostatecznych warunkach Obligacii:

Cena emisyjna: 100 PLN




